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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B oraz akcji serii D do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA, przeznaczonym gtownie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwiagzane
z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
roéwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzqgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 16 czerwca 2011 roku.

Autoryzowanym Doradca jest GoAdvisers SA

TAX-NET SA

podpisany przez GPW

emisyjne@gpw.com.pl
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1. WSTEP

1.1. Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma TAX-NET Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona TAX-NET SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-164 Katowice, ul. Ordona 7
Faks (+48 32) 351-18-51

Telefon (+48 32) 351-18-50

Adres poczty elektronicznej biuro@tax-net.pl

Strona internetowa www.tax-net.pl

Zrodto: Emitent

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona GoAdvisers SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 39) 139 65 32, (+48 32) 251 57 25
Telefon (+48 32) 251 80 10

Adres poczty elektronicznej goadvisers@goadyvisers.com

Strona internetowa www.goadvisers.com

Zrédto: GoAdvisers SA

1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentoéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
e 232 765 (dwiescie trzydziesci dwa tysiace siedemset szescdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii B i D wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect bedzie
wynosita 266 382,50 zt (dwiescie szescdziesiat szesc tysiecy trzysta osiemdziesiat dwa ztote 50/100).

Tabela 3 Struktura kapitatu zaktadowego TAX-NET SA po przeprowadzeniu oferty prywatnej

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej

zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
Seria A 2 700 000 82,25% 5 400 000 90,26%
Seria B 300 000 9,14% 300 000 5,01%
Seria C 50 000 1,52% 50 000 0,84%
Seria D 232 765 7,09% 232 765 3,89%
RAZEM 3282 765 100,00% 5982 765 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

TAX-NET SA
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Emitenta, inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé czynniki
ryzyka przedstawione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym oraz inne informacje na temat przedmiotu i otoczenia
dziatalnosci Emitenta.

Opisane ponizej czynniki ryzyka zostaty zidentyfikowane na podstawie dostepnych obecnie danych na temat sytuacji Emitenta i
sytuacji na rynku, wedtug najlepszej wiedzy i doswiadczen Emitenta. Czynniki te moga istotnie wptywac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i perspektywy Emitenta, a co za tym idzie moga wptywac na cene instrumentow finansowych Emitenta notowanych na
rynku NewConnect, w wyniku czego inwestorzy moga straci¢ catos¢ lub czesc¢ zainwestowanych srodkow.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci gospodarczej i znaczna ilos¢ parametrow wptywajacych na ta dziatalnos¢, w przysztosci
moga pojawic¢ sie nowe czynniki ryzyka niemozliwe do przewidzenia na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu (np. o
charakterze losowym) jak rowniez pewne nowe czynniki, obecnie nieistotne, moga okazac sie decydujace dla sukcesu lub braku
sukcesu przedsiewzie¢ Emitenta.

Z powyzszych wzgledow, inwestycje w instrumenty finansowe Emitenta sa odpowiednie dla inwestorow rozumiejacych ryzyka
zwiazane z inwestycja oraz bedacych w stanie ponies¢ ewentualne straty zwiazane z takimi inwestycjami.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwiazane sa z nastepujacymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegotowo w dalszej
czesci niniejszego dokumentu):

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta, w tym:
e  Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi,
e Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem realizacji strategii rozwoju Emitenta,
e  Ryzyko mozliwosci zmiany sposobu finansowania i celow emisji,
e Ryzyko zwiazane z utrata danych,
e  Ryzyko odpowiedzialnosci za swiadczone ustugi i potencjalnych roszczen Klientow,
e  Ryzyko dokonania nietrafionych przejec.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢, w tym:
e  Ryzyko konkurencji,
e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna,
e  Ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisja:

e Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie,

e Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta,

e Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora
Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie,

e Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych
Doradcow,

e  Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar administracyjnych.

2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnosciag Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z zasobami ludzkimi

Dziatalnos¢ Emitenta prowadzona jest gtéwnie w oparciu o wiedze i doswiadczenie pracownikéw firmy. Istotna jest w tym
wypadku doskonata znajomos¢ przepisow zwiazanych ze $wiadczeniem ustug ksiegowych, prowadzeniem rozliczen pracowniczych
oraz doradztwem podatkowym. Waznym czynnikiem wptywajacym na jako$¢ wspotpracy sa takze relacje nawiazane z klientami
przez pracownikow Spotki.

Dynamiczny rozwoj oraz pojawiajaca sie konkurencja ze strony nowych podmiotow na rynku, w tym centrow swiadczacych ustugi
Zwiazane z outsourcingiem ksiegowosci, moga zwiekszy¢ zapotrzebowanie rynkowe na wykwalifikowanych pracownikow. Lepsze
warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjna firme, moga sktoni¢ kluczowego pracownika do odejscia i w dalszej
perspektywie ostabi¢ pozycje rynkowa jego dotychczasowego pracodawcy.
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Powyzsze ryzyko jest jednak minimalne z uwagi na wieloletnia wspotprace kluczowych pracownikoéw firmy oraz prowadzona
przez Spotke polityke ptac, zapewniajaca adekwatne do kwalifikacji wynagrodzenie.

2.1.2. Ryzyko zwiqzane z niepowodzeniem realizacji strategii rozwoju Emitenta i prognoz finansowych

Zatozenia strategii rozwoju dziatalnosci Emitenta, mierzone poziomem rentownosci i osigganym zyskiem, powinny by¢ widoczne
w dtugoterminowym horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajacych z dokonania niewtasciwej
oceny sytuacji lub niezdolnos¢ przystosowania sie Spoétki i Grupy Kapitatowej do dynamicznie zmieniajacych sie warunkow
rynkowych oznacza¢ moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe. W zwiazku z tym plany rozwoju dziatalnosci Spotki i
Grupy obejmujace najblizsze lata narazone sg na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych
m.in. przeje¢ nowych podmiotow oraz wprowadzenia ustugi e-ksiegowosci (projekt TAX-NET Direct). Nie mozna wykluczy¢ takze
przypadku, w ktorym zrealizowane przejecia przyniosa nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne lub z réznych przyczyn nie
dojdzie do ich finalizacji. W przypadku wdrozenia nowej ustugi istnieje ponadto ryzyko, iz nie znajdzie ona uznania wsréd
klientow. Wymienione niepewnosci moga wptynac¢ na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychoddow i wynikow
finansowych i moga prowadzi¢ do zmiany prognoz finansowych, zwtaszcza w przypadku gdy srodki pozyskane z oferty private
placement nie beda wystarczajace do osiagniecia celéw emisji. Emitent stara sie ograniczy¢ ryzyko zwiazane z
niezrealizowaniem strategii rozwoju poprzez przeprowadzenie szeregu badan i analiz majacych na celu jak najlepsze
przygotowanie i przeprowadzenie planowanych dziatan.

2.1.3. Ryzyko mozliwosci zmiany sposobu finansowania i celow emisji

Emitent zaktada finansowanie planowanych dziatan z wptywow z emisji private placement oraz z innych dostepnych dla
Emitenta Srodkow (m.in. wypracowana nadwyzka finansowa). W przypadku, gdyby nie doszto do zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu w zwiazku z emisja nowych akcji, lub gdyby wptywy z emisji akcji w ramach oferty private placement oraz z innych
zrodet byty niewystarczajace do sfinansowania wszystkich zamierzen inwestycyjnych, Spotka dopuszcza mozliwos¢ przesuniecia
w czasie realizacji zaplanowanych inwestycji i dziatan oraz dostosowania strategii rozwoju do dostepnosci srodkéow na jej
realizacje.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane z utratq danych

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Emitent w swojej pracy wykorzystuje infrastrukture informatyczng oraz sprzet komputerowy.
Istnieje zatem ryzyko wystapienia awarii sprzetu badz uszkodzenia oprogramowania, mogacej spowodowac utrate czesci danych
wprowadzonych do systemu ksiegowego, co moze w znacznym stopniu utrudni¢ prace Emitenta i spowodowac roszczenia ze
strony klientdw. Ryzyko to jest ograniczane poprzez wykorzystywanie przez Emitenta wysokiej jakosci sprzetu komputerowego i
oprogramowania oraz odpowiednie zabezpieczenie sprzetu i danych.

2.1.5. Ryzyko odpowiedzialnosci za swiadczone ustugi i potencjalnych roszczen klientéow

Oferta Emitenta obejmuje swiadczenie ustug, ktore wiaza sie z duza odpowiedzialnoscia. W zwiazku z tym nie mozna wykluczyc,
iz pomimo podejmowania wszelkich dziatan, by swiadczone ustugi byty prawidtowe, w przypadku wystapienia nieprawidtowosci
na skutek np. btednych ksiegowan lub ztej interpretacji przepisow, istnieje ryzyko wystapienia przez klientow wobec Emitenta z
roszczeniami o zaptate odszkodowania, gdyby poniesli oni szkode wynikta z wykorzystywania btednych danych przekazywanych
przez Emitenta.

W ramach prowadzonej dziatalnosci TAX-NET S.A. odpowiada za szkode wyrzadzona zleceniodawcy z racji niewtasciwego
wykonania zobowiazania, przy czym odpowiedzialnos¢ dotyczy wytacznie zdarzen majacych miejsce w trakcie trwania zlecenia i
nie dotyczy okresu przed zawarciem umowy ani tez zdarzen, ktére powstana po jej rozwiazaniu, lub sa spowodowane przez
zleceniodawce. W przypadku ustug doradztwa odpowiedzialnos¢ dotyczy wytacznie zdarzen majacych miejsce w trakcie trwania
zlecenia i nie dotyczy okresu przed zleceniem opinii z tyt. Ustawy o doradztwie podatkowym Dz. U. 02.09.1986 r. oraz na mocy
Kodeksu Cywilnego. Ryzyko poniesienia przez Spotke strat z tytutu wyptaty odszkodowania jest minimalne z uwagi na wysoka
sume ubezpieczenia wynikajaca z posiadanej przez Spotke polisy ubezpieczeniowej. Dotychczasowe doswiadczenia
potwierdzaja, ze przypadki koniecznosci wyptaty odszkodowania za spowodowanie szkody przez Emitenta byty bardzo rzadkie, a
ich skutki finansowe znikome.

2.1.6. Ryzyko dokonania nietrafionych przeje¢

Strategia rozwoju Spotki zaktada podejmowanie dziatan w celu przeje¢ matych i srednich podmiotéw funkcjonujacych w branzy
ustug ksiegowych. Skomplikowana forma takich transakcji i nieprzewidywalnosé niektorych konsekwencji, a takze ograniczony
dostep do informacji o przejmowanych podmiotach rodza ryzyko, iz dokonane przejecia nie spetnig stawianych przed nimi
oczekiwan i negatywnie odbija sie na wynikach finansowych Emitenta. Ponadto z réznych przyczyn moze nie doj$¢ do finalizacji
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transakcji planowanych przeje¢. Ryzyko to jest jednak minimalne z uwagi na fakt, iz Emitent prowadzi rozmowy z
przejmowanymi podmiotami oraz posiada bogate doswiadczenie w zakresie przejeé. Ponadto kazda transakcja poprzedzona
bedzie przeprowadzeniem wnikliwego badania przejmowanego podmiotu pod katem jego standingu finansowego i atrakcyjnosci
inwestycji.

2.2, Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Konkurencja wewnatrz sektora ustug ksiegowych i doradztwa podatkowego jest rozproszona, a rynek, na ktérym dziata Emitent
dynamicznie sie rozwija i staje sie bardzo atrakcyjny. Fakt pojawienia sie spotki konsolidujacej rynek ustug ksiegowych stwarza
ryzyko, iz przedsiebiorstwa konkurencyjne moga podjaé probe powtorzenia plandw inwestycyjnych Emitenta, co nasili walke
konkurencyjna w branzy.

Z uwagi na atrakcyjnosc rynku polskiego, istnieje ryzyko, iz w najblizszym czasie na rynku, na ktorym dziata Emitent pojawia sie
nowe podmioty zagraniczne prowadzace dziatalnos¢ zwiazana z outsourcingiem ustug ksiegowych jak réwniez moze nasili¢ sie
konkurencja ze strony podmiotéow krajowych, co moze skutkowac utrata niektorych klientow i pogorszeniem wynikow
finansowych.

Spotka nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentow z branzy, moze jednak utrzymac swoja dotychczasowa
pozycje na rynku dzieki doskonatej znajomosci rynku, umiejetnemu rozpoznawaniu potrzeb potencjalnych klientow, a takze
dtugoletniej wspotpracy ze znanymi kontrahentami po stronie odbiorcéw. Ponadto, konsolidacja rynku, ktora wydaje sie by¢ na
chwile obecna zagrozeniem, moze okazac sie wrecz przeciwnie elementem, ktory utatwi spotce TAX-NET realizacje planow
strategicznych polegajacych na przejmowaniu kolejnych podmiotéw i powiekszaniu Grupy.

2.2.2. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Na osiagane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celow, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele czynnikow
makroekonomicznych, ktorych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sa to m.in. dynamika produktu krajowego
brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikow gospodarczych moze miec¢ negatywny wptyw na klientow Emitenta, a przez
to wptywac na jego dziatalnosc, przychody i wyniki. Ze wzgledu na ogodlnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spotki charakter
opisanych w niniejszym punkcie czynnikow ryzyka Spoétka nie jest w stanie ocenic¢ prawdopodobienstwa ich wystapienia.

2.2.3. Ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazaja Spotke na ryzyko wystapienia
niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej
Spotki, a takze jej relacji z klientami.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spodtki sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisow prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych i prawa regulujacego
funkcjonowanie spotek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalnos¢ Spétki. Na zmiennosc¢
przepisow ma wptyw nie tylko krajowa, ale i europejska legislatywa. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Spotki. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze
wiazaé sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd., co moze utrudni¢ $wiadczenie ustug przez Emitenta i prowadzi¢ do
obnizenia jakosci oferowanych ustug.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisja

2.3.1. Ryzyko wstrzymania, zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie

1. Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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§ 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze jesli emitent nie wykonuje obowiazkdéw okreslonych w niniejszym rozdziale Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) upomniec¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej,

2) zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w cytowanym powyzej § 16 ust. 1 pkt 2), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, tzn.
czas zawieszenia moze przekraczac trzy miesiace.
2. Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéow finansowych
w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku
przekroczy¢ trzy miesiace.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 w zw. Art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordéw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesoéw inwestorow.

2.3.2. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentow moga podlega¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢ ryzyka zwiazanego z ptynnoscia walorow, podlegajacych obrotowi
w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz sprzedazy znacznych pakietow akcji.
Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchéw cen papierow wartosciowych i sprzedazy
praw do akcji i akcji po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.
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2.3.3. Ryzyko rozwiqzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia
Animatora Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku
zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym cenami. W
uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentow finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z
tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym w przypadku zawarcia
umowy z Animatorem Rynku wznowienie obrotu moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan
okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem
Rynku.

2.3.4. Ryzyko rozwiqzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcq, zawieszenia prawa do
dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy
z listy Autoryzowanych Doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradca, z wytaczeniem rozwiazania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4, wyrazenia
sprzeciwu przez Organizatora Alternatywnego Systemu co do wykonywania obowiazkow Autoryzowanego Doradcy na podstawie
zmienionej lub nowej umowy miedzy Autoryzowanym Doradca a Emitentem, zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie, skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow prowadzonej przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

2.3.5. Ryzyko zwiqzane z mozliwosciqg natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Na podstawie art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 171 - 176a Ustawy o obrocie instrumentami Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonanie obowiazkéw, wynikajacych
Z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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3. OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
3.1. Emitent

Firma TAX-NET SA

Siedziba Katowice

Adres siedziby 40-164 Katowice, ul. Ordona 7

Faks (+48 32) 351 18 51

Telefon (+48 32) 351 18 50

Adres poczty elektronicznej biuro@tax-net.pl

Strona internetowa www.tax-net.pl

W imieniu Emitenta dziataja:
Grzegorz Wicher - Prezes Zarzadu
Grazyna Nelip - Wiceprezes Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszelkie informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie osoby, dziatajacej w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

\
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Autoryzowany Doradca

Firma GoAdvisers Spotka Akcyina

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-047 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 733 02 98

Telefon (+48 32) 733 59 22 do 24

Adres poczty elektroniczne] goadvisers@goadvisers.com

Strona internetowa www.goadvisers,com

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziala:
Bartosz Zalewski - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Prandzioch - Prokurent

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieraw Wartosciowych w Warszawie z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) oraz wedlug nasze]j najlepsze] wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w
Dokumencie nie pominigto zadnych faktow, ktdre moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocle danymi instrumentami.

E ES ZA « PROKURENT
Bartosz Zal i p (a )f @L \5\
BartoT) i d‘f?
Wiceprezes Zarzadu Prokuren

GoAdvisers S.A.
ul. Kosciuszki 43/7
40-048 Katowice

NIP 634-013-51-27

tel ffax /M32) 2518-010
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4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z wyszczegélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
e 232 765 (dwiescie trzydziesci dwa tysiace siedemset szescdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostanie wprowadzonych do obrotu 300 000 akcji serii B oraz 232 765 akcji
serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

Akcje serii A i B zostaty wyemitowane w zwiazku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta - Ksiegowos¢, Podatki,
Doradztwo TAX-NET Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w TAX-NET Spotka Akcyjna i zostaty pokryte w catosci majatkiem
spotki przeksztatcanej. Przeksztatcenie dokonano na podstawie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Ksiegowosc, Podatki, Doradztwo TAX-NET Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w dniu 29 grudnia 2009 roku,
objetych aktem notarialnym Rep. A nr 13.402/2009 sporzadzonym przez notariusza Jacka Wojdyto w Katowicach. Emitent oraz
Akcje serii A i B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS na mocy postanowienia sadu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach (Sad) z dnia 26 lutego 2010 jako akcje uprzywilejowane.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAX-NET S.A. podjetej w dniu 1 wrzesnia 2010 roku akcje serii B
zostaty zamienione na akcje na okaziciela. Zwiazane z tym zmiany w statucie zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia
Sadu z dnia 17 wrzesnia 2010 r. natomiast zmiana dotyczaca zamiany akcji na akcje na okaziciela zostata zarejestrowana na
mocy postanowienia Sadu z dnia 16 marca 2011 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje serii B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii D zostaty wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.).

Akcje serii D zostaty zaoferowane inwestorom w ramach oferty private placement. Ofercie podlegato nie wigecej niz 700 000
(siedemset tysiecy) Akcji Serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 350 000 zt
(trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych). Cena emisyjna Akcji Serii D wynosita 3,80 zt (trzy ztote osiemdziesiat groszy) za jedna
akcje. Subskrypcja zostata przeprowadzona w okresie od dnia 28 stycznia 2011 roku do dnia 15 kwietnia 2011 roku. Akcje Serii D
zostaty objete przez 28 (dwudziestu osmiu) inwestorow, ktorzy nabyli tacznie 232 765 (dwiescie trzydziesci dwa tysiace
siedemset trzydziesci pie¢) Akcji Serii D za taczna wartos¢ emisyjna w wysokosci 884 507 zt osiemset osiemdziesiat cztery
tysiace piecset siedem ztotych).

Akcje serii D powstaty na mocy postanowienia sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 09.05.2011 roku
dotyczacego rejestracji podwyzszenia kapitatu. taczna wartos¢ nominalna akcji serii D wynosi 116 382,50 zt (sto szesnascie
tysiecy trzysta osiemdziesigt dwa ztote 50/100).

Akcje serii B i D nie sg ograniczone co do zbywalnosci, ani uprzywilejowane.

4.1.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Akcje serii A Emitenta sa akcjami uprzywilejowanymi w ten sposdb, iz na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Akcje serii B, C i D sa akcjami zwyktymi i nie sg
uprzywilejowane.

4.1.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 7 statutu TAX-NET SA istnieja ograniczenia w obrocie akcjami serii A. Ponadto akcje serii C,
pomimo zarejestrowania ich przez sad jako akcje na okaziciela, zgodnie z art. 336 § 2 KSH powinny byc¢ zatrzymane w spétce do
dnia zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym
nastapito pokrycie tych akcji i w ciagu tego okresu nie moga by¢ zbyte ani zastawione. Zaréwno akcje serii A jak i C nie sa
wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego.
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4.1.4. Ograniczenie wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow na przedsiebiorcow, ktdrzy deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku
gdy taczny obrot na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro, (dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcow réwnowartosé
1.000.000.000 Euro) natozono obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowiazek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:
1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow, lub w jakikolwiek inny sposob
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,
3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy,
4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za
posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowiagzac
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przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow lub przyjac ich
zobowiazanie, w szczegoélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania, w
wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 Euro, miedzy innymi,
jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy
dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare pieniezna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji, zbycie catosci lub
czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwiazanie spotki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkow prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia
przepisow ustawy.

4.1.5. Ograniczenia wynikajqce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obroét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego
dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze wspoélnotowym, a wiec
obejmujacych przedsiebiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5 000 000 000
Euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote, w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 000 000
Euro,
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b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 Euro, oraz

d) taczny obrot, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsigebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotdéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokonac¢ w przypadku,
gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja
wspolnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.6. Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowiazane sa do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sa to m. in. osoby posiadajace informacje poufna w zwiazku z
petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem akcji spotki, lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w
szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Sa to rowniez osoby, ktore posiadaja informacje poufna w wyniku popetnienia przestepstwa albo posiadaja informacje poufna
uzyskang w inny sposob niz wyzej wymienione, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie, ze
jest to informacja poufna.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja,
ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, a ich cena lub wartosc zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt
1
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3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest
dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena
lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powiagzanych albo dokonywaé, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powiazanych albo podejmowac czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej.

Okresem zamknietym jest (art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub okreslonych w ust. 1 instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport,

3) w przypadku raportu potrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego potrocza, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data pewna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztoZenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiazkiem ogtoszenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Osoby wchodzace w sktad organdw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petniace w
strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych od obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art.161a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymogi, dotyczace informacji poufnych i okresow
zamknietych okreslone w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi tj. m.in. do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (czyli takze do akcji notowanych na rynku NewConnect).

4.1.7. Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50% ,75% albo 90% ogélnej liczby gtoséw w spotce
publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%,75% albo 90% ogéblnej liczby gtosow w tej spétce i w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
glosow.

jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawiera informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

- informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z
osiagnieciem lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. ustawy o ofercie, tj. o podmiotach, w przypadku ktérych
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow okreslonego w przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji przez osobe trzecia, z ktdéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym
mowa powyzej powinno zawieraé takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie publicznej (tj.
informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow, a takze informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtosow) odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby
gtosow w zwiazku z:

1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz
wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:
1) liczbie gtosdéw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w wyniku
nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz, ktorego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazku zawiadomienia, okreslonego w w/w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej. W przypadku naruszenia tego obowiazku prawo gtosu z takich akcji nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt. 1i ust. 3).

Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywaja odpowiednio:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow w zwiazku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z
ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktdra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania;

5) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow;

6) na podmiotach, ktdére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, obowiazki zawiadomienia moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt. 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
1) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;
4) jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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Do liczby gtosdw, ktora powoduje powstanie obowiazkéw okreslonych powyzej:
1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;
2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. 4 - wlicza sie liczbe gtosow
z akcji objetych petnomocnictwem;
3) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki publicznych wezwan, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawa o ofercie publicznej, zgodnie z art. 75 ust. 3 pkt. 1 - nie
powstaja w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, ktére nie sa przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu. Powyzsze wytaczenie znajduje
zastosowanie w przypadku akcji Emitenta, gdyz zadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie, ani
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a akcje Emitenta wprowadzane sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 75 ust 4 ustawy o ofercie publicznej, Akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.2, Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (w tym poprzez emisje nowych akcji) Emitenta
jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (art. 430-432 KSH).
4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci
4.2.2.1. AkcjeseriiAiB

Akcje serii A i B powstaty na mocy aktu przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna, podjetego w
Kancelarii Notarialnej w Katowicach przed notariuszem Jackiem Wojdyto w dniu 29 grudnia 2009 r. (Repertorium A nr
13.402/2009). Emitent i Akcje serii A i B zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach (Sad) z dnia 26 lutego 2010 roku jako akcje uprzywilejowane.

Zgodnie z przyjetym na Walnym Statutem spotki akcyjnej powstatej w wyniku przeksztatcenia kapitat zaktadowy Kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 1.500.000,00 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) i dzielit sie na:

1) 2.700.000 (dwa miliony siedemset tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii ,,A” o nhumerach od A 0000001 do A
2.700.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

2) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii ,,B” o numerach od B 000001 do B 300.000 o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda”,

2. Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w catosci w wyniku przeksztatcenia.

3. Akcje serii ,A” i ,,B” sa uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAX-NET S.A. podjetej w dniu 1 wrzesnia 2010 roku akcje serii B
zostaty zamienione na akcje na okaziciela. Zwigzane z tym zmiany w statucie zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia
Sadu z dnia 17 wrzesnia 2010 r. natomiast zmiana dotyczaca zamiany akcji na akcje na okaziciela zostata zarejestrowana na
mocy postanowienia Sadu z dnia 16 marca 2011 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje serii B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Ponizej przedstawiono kopie uchwat dotyczacych przeksztatcenia TAX-NET w spotke akcyjng oraz zamiany akcji imiennych serii B
na akcje zwykte na okaziciela.

TAX-NET SA



7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

nia, ---- e e o e e i ma i an e s an s a e e e

¢) Spolka nie znajduje si¢ w likwidacji ani w upadlosci i nie zostaly przez nia zlozone

wnioski 0 wszczecie ktoregokolwiek z tych postepowan. memmmemeeeaeee

7. W ramach pkt 3) porzadku obrad, Zgromadzenie powziglo nastepujaca uchwa-

Uchwala nr 1 s %
z dnia 29 grudnia 2009r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow P\
spolki Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o.0. w Katowicach ' \§

w sprawie: przeksztalcenia spolki Ksiggowosé, Podatki, Doradztwo TAX-NET

sp. z 0.0. w spotk¢ TAX-NET spolka akeyjna.

Dzialajac na podstawie art. 563 Kodeksu spolek handlowych, Nadzwyczajne
Zgromadzenic Wspdlnikow spolki Ksiggowosé, Podatki, Doradztwo TAX-NET
sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach uchwala przeksztalci¢ spolke Ksiegowos¢, Podatki,
Doradztwo TAX-NET spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Kato-
wicach, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dnia 24
stycznia 2003r., pod numerem KRS: 0000148457, ktorej kapital zakladowy wynosi
1.500.000.00zt (jeden milion pigéset tysigey zlotych) - zwang dalej Spotka Przeksztal-
cana. w spotke akeyina pod firma TAX-NET Spélka Akcyjna - zwang dalej Spotka

Przeksztalcond, pOSIANAWIAJAC, ZE: =mrmmmmm s s e o e e e

1) przeksztalcenie spotki Ksiegowosé, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o.0. w
Katowicach nastepuje na zasadach wskazanych w sporzadzonym w dniu 05 paz-
dziernika 2009r. przez Zarzad Spolki Przeksztalcanej - Planie Przeksztalcenia, zba-
danym nastgpnie w procesie przeksztalcenia przez bieglego rewidenta - Jadwige
Woijcik, wpisang do rejestru bieglych rewidentow pod numerem 7216, bieglego sa-

dowego Sadu Rejonowego w Katowicach w dziedzinie rachunkowosci 1 zaopiniowa-

nym dnia 26 pazdziernika 2009r.,-----
2) kapital zakladowy Spoétki Przeksztalconej - TAX-NET S.A. z siedzibg w Katowi-

cach wynosi¢ bedzie 1.500.000,00 z1 (jeden milion pigéset tysigcy zlotych) i dzieli¢
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.
—

~

si¢ bedzie na 3,000.000 (trzy miliony) akeji imiennych, o wartosci nominalnej po
0,50 7} (zero zlotych i pigédziesiat groszy) kazda akcja, «=-eeseeesmmmmmmmmmmensseseeseannes

3) kapital zakladowy Spélki Przeksztalconej zostanie uksztaltowany z kapitalu zakla-

dowego Spolki Przeksztalcane), ~———emmmemmemeeeee L

4) akcje przeksztalconej spotki akeyjnej zostana wydane wspoinikom Spotki Prze-
ksztalcanej. Kiorzy zloza oswiadezenie o uczestnictwie w spolee akeyjnej, zgodnie z
trescig art. 564 § | Kodeksu spolek handlowych, w taki sposob, ze na kazdy 1 (je-
den) udzial wspdlnik Spolki Przeksztalcane). przystepujacy do przeksztalconej spotki
akcyinej otrzyma 1000 (jeden tysiac) akcji imiennych Spolki Przeksztatconej, ~--—--

5) 7 uwagi na deklaracje wszystkich wspolnikow Spolki Przeksztalcanej o zamiarze
uczestniczenia w Spélce Przeksztalconej caloscia swoich dotychezasowveh udzia-

low, nie przewiduje si¢ przeznaczenia przez Spolke srodkow dla wspéinikow nie

uczestniczacych w Spolce Przeksztalcone], s===eesesseeee s s e e
0) me jest przewidziane przyznanie praw osobistych wspolnikom uczestniczacym w
Spolce Przeksztalcone) - TAX-NET S A, «seeeeeemmrmaaaen
7) w sklad Zarzadu Spolki Przeksztalconej - TAX-NET S.A. wchodzi¢ beda: —-eemeeame--

a) Halina Glosna, PESEL: - Jako wiceprezes Zarzadu, --mseeeeeeenaeeeee -
b) Dariusz Gutowski, PESEL: ' - jako wiceprezes Zarzadu, —----eeeeeeee
¢) Adam Kotasinski, PESEL: - Jako wiceprezes Zarzgdu,------eeeeeee-
d) Mariusz Malesza, PESEL: - Jako wiceprezes Zarzidu, —==eeeeeeeemeeas
¢) Grazyna Nelip, PESEL: - Jako wiceprezes Zarzgdu, ----—e-meememmeee
1) Grzegorz Wicher, PESEL: - jJako prezes Zarzadu, -—--emmeeemreaeas

&) wyraza si¢ zgodg na brzmienie statutu Spolki Przeksztalconej - TAX-NET S.A.. w

T L -

Statut spolki akeyjnej
TAX-NET Spélka Akeyjna z siedziby w Katowicach

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§L
1. Spolka powstala w drodze przeksztaleenia spotki Ksiggowos$é, Podatki, Doradztwo

TAX-NET SA
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Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki TAX-NET S.A. w Katowicach
z dnia 01 wrzesnia 2010r. 2
w sprawie: zamiany akcji imiennych serii ,,B” na akcje na dkaziciela i zwiazanych z

tym zmian w statucie Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki TAX-NET S.A. w Katowicach, |
dzialajac na podstawie art.334 § 2 i art.430 Kodeksu spétek handlowych, uchwala do-
kona¢ zamiany wszystkich 300.000 (trzystu tysiecy) akcji uprzywilejowanych imien-
nych serii ,B” o numerach od B 000001 do B 300.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zi
(pigédziesiat groszy) kazda na akcje na okaziciela i w zwigzku z powyzszym uchwala

nastgpujace zmiany statutu spotki z dnia 29 grudnia 2009r., z péZniejszymi zmianami: --

1) § 6 ust.1 pkt 2) otrzymuje brzmienie:
+§ 6.1.2) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od B
000001 do B 300.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pigcdziesiat groszy)

A A, e e e e e e

2) § 6'ust.3 otrzymuje brzmienie:

.§ 6.3. Akcje serii ,A” sg uprzywilejowane w ten sposéb, iz na kazda z nich

przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu.”,

3) § 7 ust.1 otrzymuje brzmienie:
»§ 7.1. Z chwila zbycia, akcje imienne serii ,,A” traca uprzywilejowanie, o ktéorym
mowa w § 6 ust. 3, chyba ze nabywca jest Akcjonariusz, ktéremu w chwili

nabycia tych akcji, przystuguja inne akcje uprzywilejowane imienne serii

A" albo spadkobierca akcjonariusza posiadajacego akcje uprzywilejowane

lub zbycie tych akeji nastapilo w drodze darowizny.”, ----

4) § 7 ust.2 otrzymuje brzmienie: - — ==
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»§ 7.2. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje uprzywilejowane imienne serii ,,A”
obowiazany jest pisemnie zawiadomi¢ Zarzad, oznaczajac jednoczesnie =
warunki zbycia, a w szczeg6lnoscei liczbe zbywanveh akcji i ich cene.”, ------

5) § 7 ust.3 otrzymuje brzmienie: ------ e —

»§ 7.3. Zarzad zobowigzany jest wysta¢ kopie zawiadomienia, o ktérym mowa w
ust. 2 — nie pézZniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego otrzymania —
wszystkim Akcjonariuszom, ktérym w dniu otrzymania przez Zarzad

zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, przysluguja inne akcje

uprzywilejowane imienne serii ,,A”.”,-----=-==---- R —

6) § 7 ust.4 otrzymuje brzmienie: ------- TR I

»§ 7.4. Akcjonariuszom, ktérym w dniu otrzymania przez Zarzad pisemnego
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, przystluguja inne akcje

uprzywilejowane imienne serii ,A” przysluguje prawo pierwszefistwa

nabycia oferowanych akeji.”, --

7} § 7 ust.8 otrzymuje brzmienie: - - e
»8 7.8. Jezeli zaden z Akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 4, nie skorzysta z
prawa pierwszenstwa lub nie wszystkie akcje up:‘z},rwilajnmane imienne

serii ,A" =zostana zbyte w wykonaniu prawa pierwszenstwa, sprzedajacy

Akcjonariusz ma prawo sprzeda¢ akcje osobie trzeciej, za cene okreslong w

zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2., --

8) § 7 ust.9 otrzymuje brzmienie; ---——---s-cmmamn-—- L
»§ 7.9. Zbycie akcji uprzywilejowanych imiennych serii ,,A” z naruszeniem posta-

nowien niniejszego paragrafu, powoduje bezskutecznosé tego zbycia wobec

Spiikt sl rele W S S

W jawnym glosowaniu oddano 6.000.000 waznych glosow. Glosy wazne oddano
z 3.000.000 akcji, stanowiacych 100,00% kapitatu zakladowego Spolki. ,.Za™ uchwala
oddano 6.000.000 gloséw, co stanowilo 100,00% waznie oddanych glosow. Glosow
przeciwnych 1 wstrzymujacych sie nie byto. Uchwala powzigta wiec zostala jednomysl-

e, —mdm e e

4.2.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji serii Ci D

Dnia 23 lutego 2011 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjete zostaty uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje nie wiecej niz 750 000 akcji serii C i D z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy i wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii C i D oraz ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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Warszawie SA, akcji serii C i D, a takze uchwata w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do podjecia wszelkich
czynnosci prawnych i organizacyjnych zmierzajacych do dematerializacji akcji serii C i D oraz ubiegania sie o wprowadzenie tych
instrumentow do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.

Akcje serii C w liczbie 50 000 szt. o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci
przedsiebiorstwa. Umowa objecia akcji serii C oraz wniesienia przedsiebiorstwa zostata zawarta w dniu 21 marca 2011 roku.
Akcje serii C zostaty objete przez jedna osobe - wtasciciela kancelaria podatkowej, w ramach rozliczenia za wniesione
przedsiebiorstwo.

Akcje serii D zostaty zaoferowane inwestorom w ramach oferty private placement i pokryte wktadem pienieznym.

W dniu 15.04.2011 roku Zarzad TAX-NET S.A. ztozyt oswiadczenie o dookreslenie kapitatu zaktadowego w zwiazku z emisja akcji
serii Ci D.

Akcje serii C i D zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach (Sad) z dnia
09.05.2011 roku.

Ponizej przedstawiono kopie czesci protokotu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta obejmujacego
uchwaty nr 1 i 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz wyrazeniu zgody i upowaznieniu zarzadu do
dematerializacji w/w instrumentdw finansowych oraz ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect oraz
kopie oswiadczenia Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego z dnia 15 kwietnia 2011 roku.

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TAX-NET Spdlka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 23 lutego 2011 r.
w sprawie: podwyzszenia kapitahu zakladowego Spoltki, z wylgczeniem prawa pierw-
szenstwa objgcia nowych akcji serii C i D przez dotychczasowych akcjo-

nariuszy w stosunku do liczby posiadanych akcji,—-—----eemmmmmemmmm e cecaaane-

Dzialajac na podstawie przepiséw art. 430 § 1i3,art. 431 §1i§2pkt 1)i§ 7.
art. 432 1 art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadze-

nie TAX-NET S.A. uchwala, ¢0 NaStepuje: ==——--—--=sssmamemnmmme oo cmmmmme e

§ 1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy TAX-NET S.A., wynoszacy obecnic
1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysigcy ziotych), o kwote nic wyZzsza niz
375.000,00 21 (trzysta siedemdziesigt piec tysigcy ziotych), w drodze emisji: ----==-=-
a) 50.000 (pigcdzicsiceiu tysigoy) akeji zwyklych na ckaziciela serii C n wartosei

nominalnej po 0,50 z# (pigédziesigt groszy) kazda i o kolejnych numerach od C
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00 001 do mumera C 50 000, -=--- -
b) nie wiecej niz 700,000 (siedmiuset tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii D
o wartoéci nominalnej po 0,50 z1 (pigédziesiat groszy) kazda i o kolejnych n
merach od D 000 001 do numeru nie wyzszego niz D 700 000, -—-—--=ssneemms

K.odeksu spotek handlowych, w drodze subskrypeji prywatng]. -——--— ===
Cena emisvina akeji serii C wynosi 4,00 2} (cztery zlote) za jedng akeje. ~--—--—m--
Upowaznia sig Zarzad TAX-NET S.A. do: —-—----ssssemem--

a) oznaczenia ceny emisyjnej akeji serii D,
b) zaoferowania akeji serii C pani Marii Kaminskiej, PESEL:

prowadzacej Kancelari¢ Podatkowa FOCUS w Bytomiu, jek i do zawarcia

umowy o objeciu akeji serin C, e -

c)  zaoforowania akcji seril Id wybrancmu prees siebie oanaczonemn arfreaatowd,

jak i do zawarcia uméw o objeciu akeji serii D. nnns —nme
Ustala si¢ termin do zawarcia przez Spotkg uméw o objeciv akeji seni C1D w try-
bie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych - do dnia 31 maja 2011 roku.----
Akcje serii C i D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku,

jaki zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy 2010, 1o jest od dnia OF

stycrnia 20105, === smamamee- e emmmmme oo
Nie przewiduje sig przyznania akcjom serii C i D szczegdlnych UPFAWILED. ====nr-mmn
Akcje nowej emisji serii C i D nie bgda mialy formy dokumentu i beda podlegaly
dematerializacii zgodnie z ustaws z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z poZniejszymi zmianami). «-----------
Alkcje serii C pokryte maja zostaé wkizdem niepicnigznym w postac przedsighior-
stwa w rozumieniu art.55' Kodeksu cywilnego i art.6 pkt 1) ustawy z dnia 11 marca
2004r. o podatku od towardw i ushug, to jest wiasnodcia przedsigbiorstwa Kancela-
fa Podatkowa FOCUS Maria Kaminska w Bytomiu ul. Dwercowa nr 23/1, obej-

mujacego w szezegolnose: - -

a) umowy z klientami, szczegélowo okreslone w zataczniku nr 1 do tego aktu nota-

TIAINEE, ——mmommsmmmmamm e s sma s s mmnn = e
b) umowy z pracownikami, zgodnie 2 zalgcznikiem nr 2 do tego aktu notarialnego,-

¢) érodki trwale i wyposaZenie, szczegolowo wymienione w zataczniku nr 3 do te-
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go aktu notarialnego,

d) wartoéei niematerialne i prawne. szezegdlowo okreslons w zalaerniku nr 4 do

tego aktu notarialnego, - -
&) nalegnodci, szczegdlowo okredlone w zatgezniku nr 5 do tego akiu notarialnego, -

f) zobowigzania, szezegdtowo okreslone w zalaczniku nr 6 do tego akiu notarizl-

nego, - -
g) srodki pienigzne w kasic na dzied 23 lutego 2011r., w kwocie 1.017,00 2t (jed-

nego tysigca siedemnastu zlotyeh),—- R ---

z wylaczeniem:
- lokalu mieszkalnego nr 1 (jeden) usytuowanego w Bytomiu przy ulicy Dworco-
wej 23, stanowiacego odrebna nieruchomosé, wpisanego do ksiggi wieczystej nr
KA1Y/00010747/4 Sadu Rejonowego w Bytomiu, stanowiacego wlasnodé Ma-
rii Kaminskiej, wykorzystywanego na potrzeby Kancelarii Podatkowej FOCUS

Maria Kaminska ; S

— samochodu osobowego marki Suzuki $X4, o numerze rejestracyjnym i

numerze identyfikacyjnym — _— -

— nazwy Kancelaria Podatkowa FOCUS - -

a wartodé opisanego aportu wynesi lacznie 250.000,00 2} {dwiescie piecdziesigl ty-
siecy zlotych) i potwierdzona zostala w badaniu sprawozdania zarzgdu TAX-NET
$.A., sporzadzonym 15 lutego 2011r., przez bieglego rewidenta - Jadwige Wojeik,
wyznaczong postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy, z dnia 09 lutego 2011r, Sygn.ake VIII Ns-Rej KRS
2535/11/619, ---- -== e oo e —
w zamian za co wydanych ma zostaé Marii Kaminskiej 50.000 akcji na okaziciela

serii C, o kolejnych numerach od C 00 001 do numeru C 50 000, o wartosci nomi-
nalnej 0,50zt kazda, w cenie emisyjnej 4,00 21 kazda oraz wyplaconz ma zostad

kwota w wysokosci 50.000 zi., to jest kwota o kidra wartosc aportu praewy2sza ce-

ne emisyjng wydawanych akeji serii C.-- - - -
10. Akeje serii D pokryte majg zostaé whkiadem pienieznym, wniesionym w catosci

przed zeloszeniem do sadu rejestrowego podwyzszenia kapitahu zaldadowegn

Spotki.-- — N ————

11. Nadwyzka ceny emisyinej ponad wartosé nominalna akeji serii C 1 D, przeznaczona

bedzie na kapital zapasowy Spotki. -
12. Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane w granicach okreslonych
w § 1 ust.] uchwaly, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akeji objgtych w drodze
subskrypeji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spolek handlowych). Upowaz-
nia si¢ i zobowiazuje Zarzad TAX-NET 5.A. do zlozenia przed zgloszeniem pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru sadowego, oSwiadezenia w trybie arl.

310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych, o wysokodel objete- 5
&,
go kapitatu zakladowego TAX-NET 8.A, ---ms-smmmeascacmsmammmmmnmmn s s cnaees 1,-':'@;_

b

R
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§ 2. Wyljczenie Prawa Poboru \\‘ \\

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu TAX-NET S.A., sporzadzong zgﬁdn;&j
z art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, uzasadniajgea pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru oraz ceng emisying akeji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyla-
cza w catosci prawo poboru akeji serii C 1 I przystugujace dotychezasowym akejo-
narinszom TAX-NET S.A., w stosunku do liceby posiadanych akeji. ———-—mmees
2. Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akeji nowej emisji serii C i D jest pozyska-
nie, w drodze prywatnej oferty akcji, kapitaléw niezbgdnych dla dalszego rozwoju
TAX-NET S.A. w zakresie prowadzonej przez Spolke dziafalnosci gospodarczej. Z
powyzszych wzglgdow orue w oparciu o przedstawiong epini¢ Zarzadu TAX-NET

S.A. uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie TAX-NET 8.A. wylaczenie prawa

poboru akeji serii C i D przez dotychezasowych akcjonariuszy.

W jawnym glosowaniu oddano 5.700.000 waznych gloséw. Glosy waine oddano
z 3.000.000 akeji, stanowigcyeh 100,00% kapitalu zakladowego Spotki. ..Za"” uchwaly
oddano 5.700.000 ghosdw, co stanowite 100,00% wainie oddanych glosdw. Glosow

przeciwnych i wstrzymujacych sig nie bylo. Uchwata powzigta wige zostala jednomysl-

nie. e EEN e

Uchwala nr 2
Nadewyczajnego Walnego Zgromadzenia
TAX-NET Spolka Akeyjna z siedzibg w Katowicach
Z dnia 23 Iutego 2011 r.

w sprawie: zmiany § 6 siatutu Spotki,

W zwiazku z podjeciem uchwal nr | Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia
TAX-NET S.A. z siedziby w Katowicach z dnia 23 Jutego 201 Ir., dzialajac na podsta-
wie art. 430 Kodeksu spolek handlowyeh i § 22 pkt 4) statutu Spotki, uchwala nastgpu-
jaca zmiang § 6 ust.] statutu Spotki z dnia 29 grudnia 2009r., z péZniejszymi jego

FMianami: . - -

§ 6.1, Kapitat zakladowy Spélki wynosi nie mniej niz 1.500.000,00 zi (jeden mi-
lion pieéset tysiecy zlotych) i nie wigee) niz 1.875.000,00 2t (jeden milion
osiemset siedemdziesigt pieé tysigey ziotyeh) i dzieli sig paz-——---semm--—eev
13 2.700.000 (dwa miliony siedemset tyeiecy) akeji imiennych uprzywile-

jowanych serii A, o kolejnyeh numerach od A 0000 001 do A 2 700 000,
o wartesci nominalne] po (1,50 21 (pieddziesiat groszy) kazda,--=-=-—m--mse-
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2) 300.000 (trzysta tysigcy) akcji na okaziciela serii B, o kolejnych nume-
rach od B 000 001 do B 300 000, o wartosci nominalnej po 0,50 2 (pigé-

dziesiat groszy) kazda, --
3)  50.000 (pigédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od C 000 001 do C 50 000, o wartosci nominalnej po 0,50 z!

(pigédziesiat groszy) kazda, ---
4) nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela seni D, o
kolejnych numerach od T (000 001 do numeru nie wyzszego niz D

700 000, o wartoéei nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat groszy) kazda.” -

W jawnym glosowaniu oddano 5.700.000 waznych glosow. Glosy waine oddano
z 3.000.000 akcji, stanowiacych 100,00% kapitatu zakladowego Spélki. ,,Za™ uchwata
oddano 5.700.000 gloséw, co stanowilo 100,00% waznie oddanych gloséw. Glosow

przeciwnych i wstrzymujacveh si¢ nle byto. Uchwala powzigly wige 2ostala jednomyél-

TU@, =ewmmmrm e m e ceaamamn —m—————an e e e e e e R e

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TAX-NET Spélka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 23 lutego 2011 r.

w sprawie: dematerializacii i ubleganiu si¢ 0 wpruwalzenic do obrotu w Altematyw-
nym Systemie Obrotu NEWCONNECT akcji serii B, C 1 D.-eemmmemcemmrmmmneas

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic TAX-NET S.A. z siedziba w Katowicach wy-
raza zgod¢ i upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosei prawnych i
organizacyjnych majacych na celu dokonanie dematerializacji akeji serii B, Ci D

zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymni, =----

N

. Nadzwyczajnc Walne Zgromadzenic TAX-NET S.A. z siedzibg w Katowicach wy-
raza zgodg i upowaznia Zarzad Spélki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i
organizacyjnych majacych na celu wprowadzenie akcji serii B, C i D do obrotu zor-
ganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym
przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi. -esee-emessseceeee

3. W przypadku wydania akcji serii B, C i D, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

TAX-NET S.A. z siedzibg w Katowicach wyraza zgode i upowaznia Zarzad Spotki

do zlozenia tych akeji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartoéciowych S.A. w Warszawie. - LS

W jawnym glosowaniu oddano 5.700.000 waznych gloséw. Glosy wazne oddano
z 3.000.000 akcji, stanowigcych 100,00% kapitatu zakladowego Spolki. ,,Za™ uchwala

oddano 5.700.000 gloséw, co stanowilo 100,00% wainie oddanych gloséw. Glostw
presoivnyeh i watrryroujgeych sig uie bylu, Uchwala powzlgra wige 2ostsda jednomysi-

nie. == = - -
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OSWIADCZENIE

§ |. Stawajycy, deialujac w rybie arl.310 § 2 Kodeksu spolek handlowych, jako
Zarzad spofld TAX-NET S.A. z siedziba w Katowicach, w peinym sidadzie, odwiad-
czaja, ze w zwiazku z uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzema Spotld z
dnia 23 lutego 2011 roku, w sprawie podwviszenia kapitatn zakladowego Spodkd, z wy-
faczeniem prawa pierwszenstwa objecia nowyeh akeji serii C i D przez dotychczaso-
wych akcjonariuszy w stosunku do liczby posiadanyeh akeji, objgta protokelem note-
rialnym, sporzadzonym przez Jacka Wojdylo, notariusza w Katowicach, za numerem
Rep."A" 1584/2011:

1) w ramach wymienionego wyze) podwylkszema kapitalu zaktadowepo Spolki, obje-

tvch zostaio:
a) 50.000 (piecdziesiat tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej po 0,50 2} (zero zhotvch i pieddziesiat groszy) kazda i o kolejnych
numerach od C 00 001 do numeru C 50 000, czyl akeje o Iqczne] wartosci ne-
minalnej 25.000,00 zt {dwadziedcia pied tysiecy zlotyeh) oraz ————-cooeeeee .
b 232.765 (dwiedcie trzydziedci dwa tysigee siedemset szedédziesigt pied) akeji na
ckaziciela serii D, o wartoéci nominalnej po 0,50 zt kazda 1 o kolgjnych nume-
rach od D 00 001 do D 232 765, czyli akeje o laceme] wartodel nominalne

116,382 50 2t (sto szesnaicie tysiecy trzysta osiemdziesiat dwa ziote 1| pigcdzie-

czyli objety zostal podwyiszony kapital zakiadowy w laczne) wysokosel

141.382.50 2l (sto crterdziedel jeden tysiecy trzysta oslemdziesiat dwa zlote 1 pieé-

Fila Ui T B LA ) T ————
2y akeje serii C objete zostaly na podstawie umowy ohjecia akeji spdtki TAX-NET
S.AL W Katowicach Oraz Wilesienia do spodkl aportu w posiaci preedsisbiorstwa 2

dnia 21 marca 2011r, z notatialniz podwiadeczonymi podpisami za numerem

Rep."A” 2358/2011 notariusza Jacka Wojdvlo z Katowic przez Marie Kaminsks, -

1} skeje serii D objete zosialy na podetawis umbw ahjecia alsji, zawartyeh dnia 30

marca 201 1r. preez: S
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b 2 W zwlazku z opisunyiu wyiej objecicm podwyszonege kapitalu zekiadn-
wego Spolki, stawajacy, jako Zarzad spélki TAX-NET S.A. z siedzibg w Katowicach,
w pelnym skladzie, w oparciu o weéé art.310 § 4 Kodeksu spolek handlowych, posta-
nawinja, dookredlié § 6 ust.1 statutu spdlki TAX-NET S.A. z siedziba w Katowicach,

okredlajacy wysokos¢ kapitalu zakladowego, kibry ofrzymuje nastgpujace brzmienie: —-

e

o5 6.1. Kapital zakladowy Spélki wynosi 1.641.382.50 zl (jeden milion szesiset

crterdziedci jeden tysigey trzysta osiemdnesigl dwa ziote i pigCdziesiat

A

g"{’:._t__;{"ll,'] 1 dzreli sie na; ssssessmrmmmsanaas Ty
1) 2.700.000 (dwa miliony siedemset tysiecy) akeji imiennyvch uprzywi-
lejowanych serii A, o kolejnych numerach od A 0 000 001 do A 2 700
000, o wartosci nominalnej po 0,50 2l (piecdziesiat groszy) kakda, ----

2% 300.000 (wrzyvsia tvsiecy) akeji na okariciela serii B, o kolejnych nu-

2y  300.000 (rzysta v) akeji na okaziciela serii B, o kolejnych nu
merach od B 000 001 do B 300 000, o warnosci nominalnej po 0,50 zi
(pictdziesial grosuy) Ka2da,—— e e

1 £ - L Py - r L‘ Ly i C L I.._' h

3 » = 1CSIAL LVED AXC)L N | ! .

3) 50,000 (pietdziesial tysigey) ake)l na okaxnic ela sern o Kolenye
nurnerach od C 00 001 do C 50 000, o wartoéci nominalnej po 0,50 =
(pigédziesiat prosry) kadda, —<-seesmeccsrmmamnmans S e s

4) 232 765 (dwiescie trzydzesci dwa tysiace siedemset szedédzesiat
piec) akcii na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od D 000 001
do D 232 765, o wartosci nominalnej 0,50 zl (pieédziesiat groszy)

karda.". —ecmcmm e e s s s R S m s e

4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A, B, C i D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2011 roku. Zgodnie z uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 14 czerwca 2011 roku zysk za rok obrotowy 2010 zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy. Za rok 2010 nie byta
wyptacona dywidenda. Powyzsze oznacza, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszystkie akcje Spotki sa
tozsame w prawach do dywidendy.

4.4, Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

4.4.1. Prawa majqtkowe wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 k.s.h.)

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, zwyczajne
walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art 348 § 3 k.s.h.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 k.s.h.)
Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech piatych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

TAX-NET SA



7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spoétki, Sciagajac jej wierzytelnosci,
wypetni¢ zobowiazania cigzace na spotce i uptynni¢c majatek spotki zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h. Po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Spotki moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu zgodnie z zapisami Art. 474 §1 KSH. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki, stosowanie do postanowien Art. 474 §2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy Spotki

przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Akcjonariusz ma prawo
uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwiazania lub likwidacji, proporcjonalnie do posiadanego udziatu w
kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z § 1 art. 337 k.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Zamiana akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie bedzie mozliwa zgodnie z art. 334 § 2 k.s.h.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art.340 § 3 k.s.h.)

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 k.s.h.)
Akcje serii A TAX-NET S.A. sa akcjami uprzywilejowanymi w ten sposob, iz na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje Spotki serii B, C i D nie sa uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne) wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegdlnych spraw (art.400-401 k.s.h.)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadac¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do Zzadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma poniesc¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostato zwotane zgromadzenie,
moga zwrocic sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztow natozonych uchwata zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie
pbzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad emitenta jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie poézniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac wprowadzone
do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406" - 406°k.s.h.)
Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
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w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i
Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostana ztozone w spotce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byc ztozone zaswiadczenie wydane na dowodd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego stronga umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce zgodnie z przepisai oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni
przed data walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych sa wystawione
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed data walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposoéb,
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pozniej niz
na sze$¢ dni przed data walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.)
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 k.s.h.)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytyczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegolnym cztonkom tych organéw lub akcjonariuszowi, ktory:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg gtosowania nie dotyczy
akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposob wadliwy lub podjeto
uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

[ ]
Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposob okres$lony przepisami prawa (art.428 k.s.h.)
Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na
pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody, z tym, ze nie pdzniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walhego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spotce z nig powiazanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. OdpowiedZz uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spétki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi
(art.486-487 k.s.h.)
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Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowiazane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sige
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 k.s.h.)
Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do Zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art.4 § 1 pkt.4 k.s.h. wobec okreslonej spoétki handlowej lub spétdzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4i§ 5 k.s.h.)

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwocic¢ sie do spotki handlowej z zadaniem
udzielenia informacji na piSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu powyzszych przepisow
k.s.h, wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik,
cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emintenta lub gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 k.s.h),

- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.395 k.s.h.),

- prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walego Zgromadzenia wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 402° k.s.h.),

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, prawo akcjonariusza do zadania przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna (art. 407 k.s.h.),

- prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat, prawo do dostepu do wynikow gtosowan wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 421 k.s.h),

- prawo do przegladania dokumentow zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540, 561 k.s.h.).

4.4.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Intencja Zarzadu Emitenta jest przeznaczenie wypracowanych srodkow wtasnych na przejecia kolejnych podmiotow w branzy
oraz na nowe projekty rozwojowe, opracowane wewnetrznie, ktore przyniosa Emitentowi stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu przewyzszajaca oczekiwane stopy zwrotu z innych dostepnych na rynku mozliwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym
ryzyku. W ten sposob Zarzad zamierza realizowac strategie budowy dtugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta dla jego
Akcjonariuszy.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowiazany
poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z § 130 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW
(§ 124 - § 133 Szczegobtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW
SA nr 179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pézn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 z pdzn. zm.) emitenci instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu
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w alternatywnym systemie zobowiazani sg informowac niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych
Z emitowaniem instrumentdw finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzaja sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentow juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem
Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposob dokonywania obrotu w
alternatywnym systemie.

4.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

4.5.1. Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania,
osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogoélnych i
taczy sie z dochodami z innych zrodet. Zgodnie z art. 19 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych podatek wynosi
19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatnicy sa obowigzani bez wezwania sktadac
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptacac¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

Podatnicy moga rowniez deklarowac dochod lub strate w sposdb uproszczony, na zasadach okreslonych w art. 25 ust.5-6 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nieodebranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.5.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych
osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosc¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:

e roznica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust.
131 14,

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowosc
prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e roznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosé prawna albo wktadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a
kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e - osiagnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.
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Zgodnie z art. 30b ust.6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym
réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatow w spotkach majacych osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawna i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust.1a pkt.1. Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych
wzorow, o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

4.5.3. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosunku do os6b prawnych

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od dochodéw z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:

e dochodu z umorzenia akcji,

e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki - w celu umorzenia tych akcji,

e wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowigcego rownowartosc¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej
podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania;

e  spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale emitenta;

e odbiorca dochodoéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki, o
ktorej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci (nie mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie
to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodow.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w
wysokosci okreslonej w ust. pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 10% akcji w kapitale zaktadowym) nieprzerwanie przez okres
dwoch lat, spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokosci 19% przychodow w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym osoba prawna utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust.1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych spotki, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutu
przychodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sa obowiazane, jako ptatnicy,
pobierac, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
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mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomochienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek, na
rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym
kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych. Ptatnicy sa obowiazani przestac
Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, sporzadzona wedtug ustalonego wzoru.

4.5.4. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosunku do oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt.4 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych od uzyskanych dochodow (przychodow) z
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Dochoddw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodow (przychoddéw) z dywidend i innych przychodéow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnicy przekazuja kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sa zobowiazani przesta¢ do Urzedu Skarbowego,
ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba
fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru.

4.5.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa

te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie', a zatem takie w ramach obrotu na rynku NewConnect. Nie podlegaja temu
podatkowi takze transakcje, ktorych przynajmniej jedna strona jest na podstawie odrebnych przepisow opodatkowana w
zwiazku z taka transakcja podatkiem od towardw i ustug.

W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie opodatkowana podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od
czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy
uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.

' Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
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4.5.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.) o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez
osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwiazanych z posiadaniem papieréow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokosc stawki podatku od spadkow i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto, zgodnie z art.
4a tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego
podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami zwigzanymi z obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 105 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wolny od podatku dochodowego
jest dochod uzyskany ze zbycia akcji (udziatow) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci odpowiadajacej kwocie
zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.

4.5.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8,
poz. nr 8 ,poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnosc ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy Rzeczypospolitej Polskiej.
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5. DANE 0 EMITENCIE

5.1. Dane teleadresowe

Tabela 4 Dane teleadresowe Spotki

Petna nazwa TAX-NET Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Katowice

Adres siedziby 40-164 Katowice, ul. Ordona 7

Forma prawna Spotka akcyjna

Sad rejestrowy Sad rejestrowy Katowice Wschod w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000349538

REGON 272670528

NIP 222-00-24-179

Faks (+48 32) 351-18-51

Telefon (+48 32) 351-18-50

Adres poczty elektronicznej biuro@tax-net.pl

Strona internetowa www. tax-net.pl

Zrodto: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
Z pozn. zm.) w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjna ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma ,,Ksiegowosc,
Podatki, Doradztwo TAX-NET spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia” z siedziba w Katowicach, w trybie przewidzianym przez
art. 551 i nastepne Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie postanowien Statutu.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000349538.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 23.02.2010 roku.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

Rozwoi dziatalnosci
Poczatki dziatalnosci Emitenta siegaja roku 1995 roku, kiedy to w odpowiedzi na pojawiajace sie zapotrzebowanie na rynku na
ustugi ksiegowe i ustugi doradztwa podatkowego dla podmiotdw gospodarczych powstato przedsiebiorstwo pod firma Simba s.c.

Poczatkowy okres dziatalnosci obejmowat rozwdj organiczny spotki. W 2003 roku nastgpita zmiana statusu prawnego ze spotki
cywilnej na spotke z ograniczonag odpowiedzialnoscia. W miare rozszerzania dziatalnosci przedsiebiorstwo w 2005 roku weszto na
droge rozwoju poprzez akwizycje mniejszych podmiotow i fuzje z przedsiebiorstwami o zblizonej wielkosci. W marcu 2005 roku
zakupione zostato przedsiebiorstwo jednoosobowe Biuro Doradztwa i Ustug Podatkowych prowadzone przez osobe fizyczna,
natomiast pod koniec 2005 roku nastapito potaczenie ze spotka Panéw Mariusza Maleszy i Dariusza Gutowskiego Klon s.c. z
Zabrza. W 2005 roku nastapita zmiana firmy spotki z Simba sp. z 0.0. na Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o.o0.
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W roku 2008 Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o0.0. kupit spotke Eurobilans Biuro Rachunkowe s.c. nalezaca do
dwoch osob fizycznych, natomiast na poczatku w roku 2009 potaczyt sie ze spotka GRNB-Partner sp. z o0.0. gdzie udziatowcami
byty Panie Grazyna Nelip i Halina Gtosna. W oparciu o siedzibe ostatniej z wymienionych spéotek zbudowany zostat oddziat w
Mikotowie, natomiast biuro spotki Eurobilans Biuro Rachunkowe s.c. zostato zlikwidowane, a klienci i pracownicy wtaczeni w
struktury centrali Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o0.0. W ten sposob powstata spotka, ktorej wielkos¢ i
doswiadczenie sprawiaja, ze ma ona liczaca sie pozycje na rynku ustug ksiegowych i doradczych w wojewodztwie Slaskim. W
lutym 2010 roku Sad Rejestrowy Katowice Wschdod, Wydziat VIII Gospodarczy zarejestrowat przeksztatcenie spotki Ksiegowosc,
Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z 0.0. w TAX-NET spotka akcyjna. W lutym i marcu 2011 roku Spétka przeprowadzita emisje
private placement, z ktérej pozyskata prawie 900 tys. zt. Srodki te przeznaczone beda na realizacje strategii rozwoju
przedstawionej w Dokumencie Informacyjnym.

Historia prawna
Poczatki dziatalnosci Emitenta siegaja 1995 roku kiedy to 10 wrzesnia zawigzana zostata spotka cywilna pod nazwa Biuro

Rachunkowe ,,Simba” s.c., z ktorej z czasem powstata TAX-NET S.A. Przedmiotem dziatalnosci Spotki byto $wiadczenie ustug w
zakresie prowadzenia rachunkowosci, ksiag podatkowych, rozliczania deklaracji podatkowych itp. Udziaty zostaty objete przez 2
wspolnikow, po 50% kazdy. Na podstawie uchwaty nr 1 Zebrania Wspolnikow spétki cywilnej Biuro Rachunkowe Simba s.c., ktore
odbyto sie 23 grudnia 2002 roku, przedsiebiorstwo Biuro Rachunkowe Simba s.c. ulegto przeksztatceniu i zmienito forme prawna
ze spotki cywilnej w spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Rok 2005 byt bardzo wazny w dziatalnosci Spotki, ktora weszta na droge przejec innych podmiotow. W dniu 2 marca 2005 roku
Biuro Rachunkowe Simba sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy nabyto Biuro Doradztwa i Ustug Podatkowych nalezace do
jednej osoby fizycznej (jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza). W dniu 7 grudnia 2005 roku odbyto sie nadzwyczajne
zgromadzenie wspolnikéw Biura Rachunkowego Simba sp. z 0.0., na ktorym podjeto uchwaty m.in. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 147 500 zt, do wysokosci 347 500 zt celem objecia ich w zamian za wniesione
przedsiebiorstwo. Prawo objecia wszystkich nowych 295 udziatow zostato przyznane 2 nowym wspolnikom: Mariuszowi Maleszy i
Dariuszowi Gutowskiemu. Na zgromadzeniu tym na mocy uchwaty nr 2 zmieniono firme spétki na Ksiegowos¢, Podatki,
Doradztwo TAX-NET sp. z 0.0., a panowie Mariusz Malesza i Dariusz Gutowski weszli w sktad Zarzadu TAX-NET.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku, w ramach kolejnych akwizycji, zawarta zostata umowa kupna przedsiebiorstwa Eurobilans
Biuro Rachunkowe spétka cywilna. Na podstawie umowy Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o0.0. nabyto od
sprzedajacych przedsiebiorstwo razem ze wszystkimi sktadnikami majatkowymi. Byta to kolejne przejecie wpisujace sie w
strategie rozwoju Spotki.

W dniu 20 listopada 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie wspdlnikow Ksiegowosc, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp.
Z 0.0., na ktérym podjeto m.in. uchwate o potaczeniu spétek Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o0.0. i GRNB -
Partner sp. z 0.0., obejmujaca zmiane umowy Spoétki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Spotka przejmujaca
byta Ksiegowos¢, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z o.0., ktora to wydata udziaty wspoélnikom spotki przejmowanej. Potaczenie
polegato na przeniesieniu catego majatku spotki GRNB - Partner sp. 0.0. na spotke przejmujaca (TAX-NET). Dotychczasowi
udziatowcy przejetej spotki: p. Grazyna Nelip i p. Halina Gtosna zostaty powotane w sktad Zarzadu Ksiegowos¢, Podatki,
Doradztwo TAX-NET sp. z o0.0.

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 29 grudnia 2009 roku Ksiegowosc, Podatki, Doradztwo TAX-NET sp. z
0.0. ulegta przeksztatceniu w TAX-NET spotka akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad w dniu 26 lutego 2010
roku. Wartosc kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej wyniosta 1 500 000,0 zt i dzielita sie tacznie na 3 000 000 akcji imiennych
serii A i B o wartosci nominalnej 0,5 zt kazda. Akcje serii A i B byty uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposob, ze na
kazda z nich przypadaty 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku przeksztatcenia struktura akcjonariatu spotki akcyjnej
wygladata nastepujaco:

e Halina Gtosna - 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt,

e Dariusz Gutowski - 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt,

e Adam Kotasinski - 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt,

e  Mariusz Malesza - 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt,

e Grazyna Nelip - 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt.

e  Wicher Rafat- 500 tys. akcji o tacznej wartosci nominalnej 250,0 tys. zt.
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktore odbyto sie w dniu 1 wrzesnia 2010 roku podjeto uchwate nr 1, na podstawie
ktorej akcje imienne serii B (300 tys. szt.) zostaty zamienione na akcje na okaziciela. Dokonano réwniez stosownych zmian w

TAX-NET SA



7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

statucie, ktore zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia Sadu z dnia 17 wrzesnia 2010 r. Zmiana dotyczaca zamiany akcji
na akcje na okaziciela zostata zarejestrowana na mocy postanowienia Sadu z dnia 16 marca 2011 roku.

W dniu 23 lutego 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu obejmowato kwote nie wyzsza niz 375 tys. zt i obejmowato emisje 50 tys. akcji serii C
obejmowanych w zamian za wktad niepieniezny w postaci przedsiebiorstwa oraz nie wiecej niz 700 tys. akcji serii , o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy kazda), ktore zostaty zaoferowane inwestorom w ramach oferty private placement.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zarzad Emitenta, w zwiazku z zakonczeniem subskrypcji prywatnej tj. zawarciem umow objecia
wyemitowanych w ramach podwyzszenia akcje serii C i D, ztozyt przed notariuszem Jackiem Wojdyto w jego kancelarii w
Katowicach oswiadczenie o ktorym mowa w art. 310 §2 KSH w zwiazku z art. 431 §7 KSH na podstawie, ktdrego zostata
dookreslona wysokos¢ kapitatu zaktadowego (Rep. A nr 3197/2011). Zgodnie z trescia ztoZzonego oswiadczenia nowa wysoko$¢
kapitatu zaktadowego Emitenta zostata ustalona w wysokosci 1 641 382,50 zt i dzieli sie na:

1. 2.700.000 (dwa miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A, o kolejnych numerach od A 0000001
do A 2.700.000, o wartosci nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

2. 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od B 000001 do B 300.000, o wartosci nominalnej
po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

3. 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od C 000001 do C 50.000, o wartosci
nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

4. 232.765 (dwiescie trzydziesci dwa tysiace siedemset szescdziesiat piec¢) akcji na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od D
00001 do D 232.765, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

Akcje serii C i D zostaty zarejestrowane na mocy postanowienia Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach (Sad) z dnia
09.05.2011 roku.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spétka moze tworzyc inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktoére srodki moga pochodzi¢ z niepodzielonego zysku
okresu obrotowego w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy jest tworzony na pokrycie straty z odpiséw z czystego zysku. W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki
srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji objetych w drodze emisji, badz moga na niego sktadac sie srodki
finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich (na kapitat zapasowy w spotkach akcyjnych przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu
art. 396 81 kodeksu spotek handlowych).
Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosit 1 641,38 tys. zt.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2009 wynosit 1 500,00 tys. zt, kapitat zapasowy wynosit 1 057,01 tys. zt, kapitat z aktualizacji
wyceny 0,00 tys. zt, niepodzielony zysk z lat ubiegtych wyniost 0,00 zt oraz strata netto 297,38 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31.12.2010 roku wynosit 1 500,00 tys. zt, kapitat zapasowy wynosit 759,64 zt, niepodzielony
zysk z lat ubiegtych wyniost 0,00 zt oraz zysk netto 502,52 zt.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie wystepuja.
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5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktoére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie
waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z §8 Statutu Spotki Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia - w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania
przeksztatcenia Spotki - kapitatu zaktadowego o kwote 1.125.000,00 zt (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy ztotych), na
zasadach okreslonych w art. 444 - 4471 Kodeksu spotek handlowych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze odbyc¢ sie w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego. Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za
wktady niepienigezne.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byty notowane instrumenty finansowe emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréow wartosciowych.
Emitent nie wystawit rowniez kwitow depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Spotki sktadata sie z: p. Adama
Kotasinskiego (15,2%), p. Dariusza Gutowskiego (15,2%), p. Mariusza Maleszy (15,2%), p. Grazyny Nelip (15,2%), p. Haliny Gtosny
(15,2%), p. Rafata Wicher (15,2%). Pozostali akcjonariusze (seria C i D) posiadali 8,8% kapitatu zaktadowego.

Emitent posiada spotke zalezng - TAX-NET Doradcy sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktorej réwne udziaty objeto szescioro
akcjonariuszy Spotki TAX-NET S.A. (po 5%) oraz TAX-NET S.A. (70%). Udziaty akcjonariuszy fizycznych sa uprzywilejowane co
gtosu w ten sposob, ze na kazdy udziat przypadaja trzy gtosy, a na kazdy udziat TAX-NET S.A. przypada jeden gtos. W ten sposob
szescioro akcjonariuszy TAX-NET S.A. posiada w spotce zaleznej 56,25 % ogolnej liczby gtosow natomiast Emitent TAX-NET S.A. -
43,75 %. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 000 zt, a przedmiot dziatalnosci obejmuje Swiadczenie ustug z zakresu doradztwa
podatkowego.

Brak jest jakichkolwiek innych powiazan pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gtownymi
akcjonariuszami), a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow).

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktéw, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

TAX-NET S.A. to firma specjalizujaca sie w ustugach ksiegowych s$wiadczonych w segmencie B2B. Ustugi doradztwa podatkowego
Swiadczone sa poprzez podmiot zalezny TAX-NET Doradcy sp. z 0.0. TAX-NET S.A. od poczatku swojej dziatalnosci koncentruje
sie na obstudze podmiotow gospodarczych, zapewniajac skuteczne, sprawne i terminowe wykonanie zleconych zadan. W ramach
swojej oferty oferowane sa ustugi obstugi ewidencyjno-rachunkowej, obstugi kadrowo-ptacowej, doradztwo podatkowe,
doradztwo gospodarcze. Spotka w ramach umoéw podpisanych z klientami prowadzi ksiegowosc uproszczong i petna (takze w
formie on-line), rozliczenia pracownicze, doradza w zagadnieniach podatkowych, oferuje takze outsourcing prowadzenia biura.
Ustugi $wiadczone sg przez wykwalifikowanych pracownikow, posiadajacych wieloletnie doswiadczenie w branzy, co gwarantuje
najwyzszy poziom obstugi klientow TAX-NET S.A. Rysunek ponizej przedstawia oferte ustug TAX-NET S.A.

TAX-NET SA



7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

Rysunek 1 Oferta ustug TAX-NET S.A.

i $¢ Ustugi wsparcia
Ksiegowosc TAX-NET S.A. .
uproszczona <:| dla biznesu

Optymalizacja i

petna @
Q kontroling
Reorganizacja
Rozliczenia J

Ksiegowosc

pracownicze TAX-NET Doradcy dziatu/firmy
Sp. 2 0.0. Tanie biuro

B Szkolenia

E-Direct Biuro ttumaczen

Doradztwo

Ustugi finansowe

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych TAX-NET S.A.

5.12.1. Proces swiadczenia ustug

Obstuga klienta odbywa sie w nastepujacy sposob: klient przynosi lub przesyta w fizycznej formie dokumenty z danymi do
ksiegowania i do rozliczania pracownikéw. Dokumenty dostarczane sa z czestotliwoscia ustalong w umowie, nie rzadziej niz raz
na miesiac. Przyjmowane sa one za pomoca protokotu zdawczo - odbiorczego przez pracownika biura. Nastepnie segreguje sie
je, dekretuje i wprowadza do systemu ksiegowego biura. Czynnosci te moga by¢ dokonywane tez partiami zgodnie z systemem
ustalonym z klientem. Na poczatku nastepnego miesigca dostarczana jest ostatnia partia dokumentéw wraz z danymi do ptac.
Na zakonczenie miesiaca wszystkie zarejestrowane pozycje w systemie ksiegowym sa sprawdzane przez innych pracownikow.
Czesto robiona jest takze symulacja wstepnego wyniku, ktora umozliwia klientom planowanie dziatan na przysztos¢. Po
zamknieciu ksiegowan miesiecznych wymagane przez klientow raporty sa przekazywane za pomoca strony internetowej lub
maila (czesto takze w jezyku obcym).

Niezaleznie od standardowego sposobu swiadczenia ustug Spétka rozwija obstuge ksiegowa on-line za wykorzystaniem internetu.
Ustuga ta znajduje sie dopiero w fazie rozwoju to ustuga ksiegowa, integrujaca i optymalizujaca procesy ksiegowe z klientami.
Klientami docelowymi w tym przypadku sa podmioty Srednie i wieksze, rozliczane za pomoca ksiag rachunkowych. Zarzad Spotki
wiaze duze nadzieje z planowanym rozwojem tego sposobu swiadczenia ustugi, zaréwno dla obecnych klientow po przeniesieniu
ich do nowego systemu, jak i dla pozyskiwanych nowych klientdw. Sposdb s$wiadczenia takiej ustugi, poza korzysciami
wynikajacymi z optymalizacji proceséw, ma zapewni¢ wieksza funkcjonalno$¢ ustugi, a jednoczesnie zwiazaé klientow jeszcze
bardziej z TAX-NET S.A.

5.12.2. Ustugi ksiegowe

Forma ksiegowosci zréznicowana jest w zaleznosci od formy prawnej prowadzonej dziatalnosci. Wynika to z tego, iz rézne formy
organizacyjne przedsiebiorstw i rézna ich wielkos¢ decyduja o sposobie prowadzenia ewidencji ksiegowej. Osoby fizyczne i
spotki osobowe rozliczane sa zazwyczaj za pomoca uproszczonych form ksiegowosci, a osoby prawne za pomoca ksiag
rachunkowych. Obydwie jednak grupy klientow, zaréwno rozliczani za pomoca uproszczonych form ksiegowosci jak i ksiag
rachunkowych, korzystaja takze z ustug dziatu naliczania ptac i sktadek ZUS, co $wiadczy o komplementarnosci oferowanych
przez TAX-NET S.A. ustug. Ustugi ksiegowe i ustugi rozliczania zatrudnionych w tych firmach pracownikow sa ustugami ciaggtymi
tzn. co miesiac wykonywane sa te same czynnosci dla klientow.

Ustugi ksiegowe to ustugi swiadczone w sposob permanentny w oparciu o state umowy z klientami. Ta cecha ustug ksiegowych
decyduje o stabilnosci i przewidywalnosci uzyskiwanych przychodow. W segmencie klienta korzystajacego z obstugi ksiegowej
wyréznia sie obstuge ksiegowa sensu stricte, obstuge kadrowo-ptacowa i doradztwo. Dwa pierwsze rodzaje ustug swiadczone sg
zazwyczaj tacznie dla klienta. Ustuga petnej ksiegowosci $wiadczona jest takze w formie on-line, ktora zostanie rozwinieta
poprzez realizacje projektu TAX-NET Direct.
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5.12.2.1. Ksiegowos¢ uproszczona

W ramach ksiegowosci uproszczonej Spétka oferuje prowadzenie ksiag przychodow i rozchodow zgodnie z obowiazujacymi
przepisami ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych w oparciu o dostarczone dowody ksiegowe,
przy zachowaniu nalezytej starannosci w rozumieniu Kodeksu Cywilnego.

Obstuga podmiotow prowadzacych ksiegowos¢ uproszczona jest znacznie mniej zindywidualizowana, niz w przypadku
prowadzenia petnej ksiegowosci. Podmioty rozliczane za pomoca uproszczonych rodzajow ewidencji ksiegowych nie sa
zazwyczaj zainteresowanie szczegétowym i zindywidualizowanym raportowaniem i w zwiazku z tym potrzebuja rzadszego
kontaktu z biurem. Z reguty ksiegowos¢ uproszczona prowadza mniejsze podmioty, gtownie sa to firmy jednoosobowe lub spotki
cywilne prowadzace mate i srednie firmy. Petna oferta ustug TAX-NET dla tego typu podmiotow obejmuje:

e prowadzenie podatkowej ksiazki przychodow i rozchoddw bez VAT lub z VAT

e prowadzenie karty podatkowej z VAT

e prowadzenie ryczattu bez VAT, lub z VAT

e prowadzenie ewidencji srodkow trwatych, prowadzenie ewidencji wyposazenia
e prowadzenie ewidencji VAT sprzedazy i zakupow

e sporzadzenie deklaracji podatkowych

e sporzadzanie zeznan rocznych

e reprezentowanie klienta przed urzedami

5.12.2.2. Ksiegi handlowe

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do prowadzenia ksiag handlowych sa zobowiazane wieksze przedsiebiorstwa, spetniajace
okreslone kryteria. W polskim prawie sa to obowigzkowo spotki handlowe (osobowe i kapitatowe, w tym rowniez w organizacji),
jak réwniez osoby fizyczne, spotki cywilne osob fizycznych, spotki jawne osob fizycznych oraz spotki partnerskie, jezeli osiagnety
odpowiedni przychoéd. Spotka TAX-NET oferuje ustugi prowadzenia ksiag handlowych dla wymienionych wyzej podmiotow zgodnie
Z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, w oparciu o dostarczone dowody ksiegowe, przy zachowaniu
nalezytej starannosci w rozumieniu K.C.

Ustugi wykonywane dla klienta rozliczanego za pomoca ksiag rachunkowych sa ustugami znacznie bardziej zawansowanymi,
wymagajacym wyspecjalizowanych systemow ksiegowych i zatrudnienia wysoko wykwalifikowanej grupy fachowcow
i rozbudowanego czesto zindywidualizowanego systemu raportowania oraz czestego kontaktu z klientem. Wsréd grupy klientow
korzystajacej z ustug prowadzenia ksiag handlowych nalezy tez wskazac klientéw korporacyjnych. Sa to firmy nalezace do
jednego wtasciciela lub firmy nalezace do sieci franczyzowej. Zakres dziatalnosci dotyczacej prowadzenia ksiag handlowych
obejmuje:

e weryfikacje poprawnosci dokumentow ksiegowych,

e dekretacje dokumentow i ksiegowanie operacji gospodarczych na kontach,

e rejestrowanie dokumentow w systemie ksiegowym,

e prowadzenie ewidencji VAT sprzedazy i zakupow,

e obliczanie podatkow i sporzadzanie deklaracji podatkowych,

e sporzadzanie sprawozdan finansowych,

e sporzadzanie sprawozdan statystycznych GUS,

e sporzadzanie zestawien rozrachunkéw,

e prowadzenie ewidencji sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
e reprezentacje podatnika przez Urzedami.

5.12.3. Rozliczenia pracownicze

Spétka swiadczy rowniez ustugi zwigzane z prowadzeniem kadr i rozliczeniami pracowniczymi. Tego typu ustugi sa swiadczone na
ogét dla tych samych podmiotéw, dla ktorych prowadzona jest ksiegowos¢, dlatego tez obstuga rozliczen pracowniczych jest
ustuga komplementarna do wymienionych wczesniej. Oferta ustug w tym zakresie obejmuje:

e zaktadanie i weryfikacje akt osobowych,

e sporzadzanie dokumentow zwiazanych z przyjeciem pracownika oraz zmianami w trakcie zatrudnienia,
e sporzadzanie dokumentow zwiazanych ze zwolnieniem pracownika,

e rozliczanie pracownikdw zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenie i dzieto,

e rozliczenie pracownikéw w zakresie PFRON (Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych),
e rozliczanie wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organach spotek,
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e sporzadzanie deklaracji zgtoszeniowych i wyrejestrowujacych ZUS,

e sporzadzanie miesiecznych rozliczeniowych raportow ZUS za pracownikow i wtascicieli,
e sporzadzanie rocznych deklaracji podatkowych pracownikéw,

e reprezentacje klienta przed kontrolami z ZUS i Urzedu Skarbowego.

5.12.4. Ustugi wsparcia dla biznesu

Spotka posiada w swojej ofercie szeroki wachlarz ustug zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Ustugi te
stanowia uzupetnienie mozliwosci wspotpracy z dotychczasowymi klientami jak rowniez moga by¢ zaoferowane potencjalnym
nowym klientom. Ustugi wsparcia dla biznesu obejmuja doradztwo podatkowe, optymalizacje i kontroling kosztow, jak réwniez
przeprowadzanie analiz zarzadczych czy pomoc w reorganizacji przedsigbiorstwa. TAX-NET oferuje takze swoim klientom
mozliwos$¢ prowadzenia biura oraz rozbudowany zakres specjalistycznych ttumaczen dostosowanych do ich potrzeb.

Optymalizacja i kontroling

Spotka utworzyta szereg ustug komplementarnych zwigzanych z obstuga ksiegowa podmiotow gospodarczych, ktére moga
przynies¢ znaczne korzysci finansowe obstugiwanym klientom. Ustugi te obejmuja optymalizacje kosztow, optymalizacje
podatkowa, analizy zarzadcze itp.

e Optymalizacja kosztow
Ustuga polega na analizie catosci kosztow wystepujacych w firmie. Wskazywane sa obszary redukcji kosztow lub ich
restrukturyzacji. W ramach konsultacji z klientem opracowywany jest plan redukcji kosztow i nadzor nad jego wdrozeniem.

e Optymalizacja podatkowa
Spétka proponuje swoim klientom ustuge analizy ich dziatalnosci gospodarczej na linii podatnik - urzad skarbowy. Tam, gdzie to
mozliwe proponowane sg rozwiazania pozwalajace na zminimalizowanie obciazen fiskalnych przedsiebiorstwa.

e Controlling i analizy zarzadcze
Na podstawie danych ksiegowych opracowywane sa dostosowane do potrzeb klientow pakiety sprawozdawczosci. Ustuga taka
jest w petni zindywidualizowana. Controlling i analizy zarzadcze moga byc realizowane w powiazaniu z ustuga ksiegowosci
tradycyjnej jak i e-ustuga w ksiegowosci.

Reorganizacja dziatu/firmy

W przypadku zmian restrukturyzacyjnych i reorganizacyjnych w firmie Spotka zapewnia kompleksowa obstuge tego procesu
zarowno pod wzgledem prawnym, personalnym, jak i finansowo-ksiegowym. Proponowane scenariusze rozwigzan uwzgledniaja
wymagania i oczekiwania Klienta, ktory wybiera najbardziej odpowiadajaca mu sSciezke, natomiast za jej wdrozenie i nadzoér
odpowiada TAX-NET.

Tanie biuro

Spotka oferuje kompleksowe $wiadczenie ustug sekretarsko-administracyjnych (tzw. corporate secretarial services), ktore
pozwalaja Klientom zminimalizowaé koszty zwiazane z prowadzeniem biura, przy jednoczesnym zapewnieniu petnego
profesjonalizmu dziatan. W ramach umowy z klientem TAX-NET zapewnia nastepujace czynnosci:

e odbieranie i wysytanie korespondencji w imieniu klienta, rejestrowanie i przechowywanie korespondencji i
dokumentacji klienta,

e organizowanie klientowi spotkan w lokalu,

e przyjmowanie informacji przekazywanych telefonicznie i przekazywanie ich klientowi,

e umozliwianie klientowi dostepu do jego korespondencji i dokumentacji - w wymiarze 5 godzin tygodniowo,

e kopiowanie dokumentdw, przepisywanie lub pomoc w redagowaniu dokumentow (bez udziatu merytorycznego).

Biuro ttumaczen

Biuro Ttumaczen TAX-NET zajmuje sie specjalistycznymi ttumaczeniami, uwierzytelnionymi lub nie, z dziedziny finansow,
bankowosci, rachunkowosci i prawa. Gtéwna zasada, jaka kieruje sie Spotka jest fakt, iz podstawa dobrego ttumaczenia jest
doskonata znajomosc ttumaczonego zagadnienia. Ttumacze $wiadczacy ustugi to wysokiej klasy specjalisci z zakresu finansow,
rachunkowosci, bankowosci i prawa, ktorych wiedza i doswiadczenie zawodowe sg gwarantem tego, ze przettumaczony tekst
bedzie zrozumiany doktadnie tak, jak powinien. Potrafia oni odda¢ definicje, sformutowania branzowe i niuanse terminologii z
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dziedziny prawa i szeroko pojetych finansow. Kazde ttumaczenie jest wykonywane terminowo i zostaje w petni dostosowane do
oczekiwan Klienta.

Szkolenia

Wszystkim Klientom proponuje sie skorzystanie z pakietu szkolen w bardzo promocyjnej cenie. Celem tych szkolen jest z jednej
strony wsparcie Klientow w ich biezacej dziatalnosci, a z drugiej strony zapewnienie poprawnej komunikacji na linii biuro
rachunkowe - Klient. Pakiet powitalny obejmuje szkolenia m.in. z inwentaryzacji, analiz finansowych, obrotu gotowka w firmie
itp. Spotka przygotowuje rowniez szkolenia zamkniete oparte na autorskich programach, ktore dopasowuja sie do
indywidualnych oczekiwan klientow. Opracowanie programu szkolenia zamknietego obejmuje identyfikacje potrzeb
szkoleniowych wraz z wnioskami poszkoleniowymi.

5.12.5. Doradztwo - TAX-NET Doradcy sp. z o.0.

Ustugi doradztwa podatkowego swiadczone beda za posrednictwem podmiotu uprawnionego do wykonywania tego typu ustug -
TAX-NET Doradcy sp. z o.0., ktora jest spotka zalezng TAX-NET S.A., przez 8 doradcow podatkowych. Zakres doradztwa jest
bardzo szeroki i obejmuje zagadnienia podatkowe dotyczace PIT, CIT, VAT, informowanie o zmianach w przepisach podatkowych
majacych wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza klienta, wsparcie merytoryczne oraz pomoc niezbedna w przypadku kontroli
podatkowych przeprowadzanych przez organy administracji panstwowej lub samorzadowej, pomoc w minimalizowaniu obciazen
podatkowych itp. Doradztwo to ustuga rozwijajaca sie przy okazji prowadzenia ksiegowosci na rzecz obstugiwanych jak i nowych
podmiotow, daje mozliwos¢ optymalizacji podatkow w ramach istniejacego prawa na gruncie posiadanej przez Spotke wiedzy o
kliencie. Z uwagi na bardzo duzy potencjat tego rodzaju ustug plany Zarzadu obejmuja rozwijanie tego obszaru dziatalnosci. W
ramach realizacji tych zamierzen Spotka wdrozyta pierwszy w Polsce system interaktywnej pomocy, gdzie za pomoca infolinii
Klienci na biezaco moga konsultowac sie z doradca.

5.13. Struktura sprzedazy Spétki

Struktura sprzedazy wyodrebnia cztery obszary generowania przychodu: prowadzenie ksiag handlowych, ksiegowosci
uproszczonej (ksiazka przychodéw i rozchodéw), rozliczenia pracownicze oraz pozostata sprzedaz, obejmujaca m. in.
Swiadczenie ustug doradztwa i ,taniego biura”. Wartosci oraz struktura sprzedazy w latach 2007 - 2010 zostata przedstawiona w
tabeli i na rysunku ponizej.

Tabela 5 Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy TAX-NET S.A. w latach 2007 - 2010 (w tys. zt)

Rok 2007 2008 2009 2010
Prowadzenie ksiag handlowych 1 644,6 2 057,7 2 900,6 2850,1
Prowadzenie ksiegowosci uproszczonej 910,4 906,5 1908,9 1867,3
Rozliczenia pracownicze 399,1 688,5 1151,8 1091,6
Pozostate: 157,8 121,7 658,9 328,2

w tym doradztwo podatkowe 70,2 341 593,6 238,4
Razem 3111,9 3774,4 6 620,2 6137,2
Prowadzenie ksiag handlowych 52,8% 54,6% 43,8% 46,4%
Prowadzenie ksiegowosci uproszczonej 29,3% 24,0% 28,8% 30,4%
Rozliczenia pracownicze 12,8% 18,2% 17,4% 17,8%
Pozostate 5,1% 3,2% 9,9% 5,4%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Zrodto: TAX-NET S.A.
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5.13.1. Struktura sprzedazy w latach 2007 - 2010

Rysunek 2 Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy TAX-NET S.A. w latach 2007 - 2010
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Zrodto: TAX-NET S.A.

Gtowne zrodto przychodow ze sprzedazy Spotki stanowia ustugi prowadzenia ksiag handlowych, ktére obejmuja prawie potowe
wartosci sprzedazy. Udziat tej pozycji w generowaniu przychodéw zmalat w 2009 roku na skutek przejecia innych podmiotow i
wzrostu udziatu pozostatych ustug oraz ustug prowadzenia ksiegowosci uproszczonej.

5.13.2. Zakres dziatalnosci, wynikajqcy ze statutu

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
64.19.Z - Pozostate posrednictwo pieniezne.
64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingéw finansowych.
64.91.Z - Leasing finansowy.
64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow.
64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych.
66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.
66.21.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.
68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.
69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe.
70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.
70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja.
70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i Zarzadzania.
73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych.
73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej.
74.30.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z ttumaczeniami.
74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
78.10.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow.
78.20.Z - Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej.
78.30.Z - Pozostata dziatalnos¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow.
82.11.Z - Dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z administracyjna obstuga biura.
82.19.Z - Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdw i pozostata specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca
prowadzenie biura.
82.30.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow.
82.91.Z - Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.
82.99.Z- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.
85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
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Dziatalnos¢ gospodarcza, ktérej prowadzenie objete jest obowiazkiem uzyskania odpowiednich koncesji, zezwolen, certyfikatow
i innych aktéw administracyjnych uprawniajacych do podjecia danej dziatalnosci, bedzie prowadzona przez Spotke po uprzednim
ich uzyskaniu.

5.13.1. Dostawcy

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci nie korzysta z ustug dostawcow. W obszarze ustug ksiegowych i doradczych nie
istnieja grupy dostawcow o istotnym znaczeniu dla funkcjonowania przedsiebiorstwa. Pewne znaczenie maja dostawcy systemow
ksiegowych i ustug telekomunikacyjnych, gdyz sa one niezastapionym narzedziem pracy Spotki, jednakze produkty takie sa
powszechnie dostepne i Spotka w kazdej chwili potrafi zapewni¢ sobie alternatywne rozwiazania w wymienionym wyzej
zakresie.

5.13.2. Odbiorcy

Zakres ustug Spotki skierowany jest gtownie do podmiotow gospodarczych, tak wiec odbiorcami ustug sa przedsiebiorstwa, a nie
klient indywidualny. TAX-NET S.A. ma silnie zdywersyfikowana grupe odbiorcow, gdyz w gronie swoich klientow posiada okoto
800 podmiotow gospodarczych. Z tego 640 podmiotdw to klienci, ktdrzy sa rozliczani za pomoca ksiegi przychodow i rozchodow,
natomiast pozostatych 160 rozliczanych jest za pomoca ksiag rachunkowych. Wsréd swoich klientow Spétka posiada znacznag
liczbe restauracji sieci franczyzowej McDonald's. TAX-NET ma 12-letnie doswiadczenie w ich obstudze i w ramach autorskiego
projektu dla tej grupy stworzony zostat dedykowany dziat ksiegowosci. Planowane jest stworzenie podobnych dziatow dla innych
grup franczyzowych. W catej grupie klientow Spotki jest to jedyna stosunkowo jednorodna grupa, ktora posiada silng pozycje
negocjacyjna i moze wywiera¢ wptyw na warunki cenowe wzajemnej wspotpracy. Liczy ona 25 firm, ktore sa rozliczane za
pomoca ksiag rachunkowych i naleza do wiekszej struktury korporacyjnej. W zwiazku z tym, iz sa to srednie przedsiebiorstwa,
bedace najwazniejszymi klientami Spotki moga one wptywac na warunki wynagrodzenia dla TAX-NET S.A. za swiadczone ustugi.

5.14. Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie w spétce TAX-NET S.A. w latach 2007 - 2011 w podziale na pracownikéw zatrudnionych
w oparciu o umowe o prace i umowy cywilnoprawne.

Tabela 6 Zatrudnienie w Spotce TAX-NET S.A.

Rodzaj zatrudnienia Liczba os6b

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 01.01.2011
Umowa o prace 55 56 85 66
Umowy cywilnoprawne 5 4 9 9
taczna liczba zatrudnionych 60 60 94 75

Zrédto: TAX-NET S.A.

5.15. Otoczenie rynkowe Emitenta

Branza ustug ksiegowych jest stosunkowo mtoda, gdyz poczatek jej istnienia zbiega sie z koncem lat osiemdziesiatych i
poczatkiem lat dziewiecdziesiatych XX wieku. Jej cecha charakterystyczna jest bardzo duze zréznicowanie wielkosci podmiotow
w niej funkcjonujacych. W zwiazku z jej mtodym wiekiem, a zatem stosunkowo matym, ale stale zwiekszajacym sie udziatem
ustug outsourcingowych w stosunku do krajow rozwinietych Europy Zachodniej, potencjat popytowy tego rynku jest jeszcze
duzy, z tempem wzrostu popytu wynoszacym minimum okoto 15-20 procent rocznie.

5.15.1. Bariery wejscia na rynek

Bariery wejscia na rynek to gtéwnie bariery prawne i kompetencyjne, gdyz osoby lub podmioty $wiadczace dziatalnos¢ zwiazana
Z szeroko pojetymi ustugami ksiegowymi i doradztwem podatkowym musza posiadaé licencje doradcy podatkowego lub
swiadectwo kwalifikacyjne do ustugowego prowadzenie ksiag rachunkowych. By uzyska¢ powyzsze uprawnienia trzeba spetnié
wiele warunkow wymagajacych wiedzy i doswiadczenia. Sytuacja ta powoduje, ze istnieje stosunkowo duza szara strefa ustug
ksiegowych, ktora stanowi konkurencje dla podmiotow dziatajacych zgodnie z przepisami prawa.
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5.15.2. Otoczenie prawne

Niezwykle istotnym dla funkcjonowania przedsigebiorstwa z branzy ustug ksiegowych i doradczych jest otoczenie polityczne,
ktore w zaleznosci od uwarunkowan politycznych czy budzetowych ksztattuje otoczenie prawne, wptywajace na zmiany
legislacyjne w szeregu ustawach z obszaru prawa gospodarczego, handlowego, cywilnego, podatkowego, ubezpieczen
spotecznych wptywajacych na istnienie i funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Niezaleznie od przepisow obowiazujacych wszystkie
podmioty gospodarcze prawa cywilnego lub handlowego przedsiebiorstwa z branzy ksiggowej i doradczej dziataja w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 5.07.1996 r. o doradztwie podatkowym oraz w oparciu o przepisy o ustugowym prowadzeniu ksiag
rachunkowych ujete w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

5.15.3. Otoczenie ekonomiczne

Branza ustug ksiegowych jest dos¢ odporna na wahania koniunkturalne. Wynika to z faktu, iz w dobie kryzysu firmy posiadajace
wtasne struktury ksiegowe, szukajac oszczednosci, decyduja sie na outsourcing ustug ksiegowych. W warunkach szybszego
rozwoju gospodarczego powstaje duzo nowych podmiotow, stabszych kapitatowo, ktére z tych samych przyczyn szukaja
rozwiagzan nisko kosztowych jakim jest outsourcing ksiegowosci. Istotna zaleta jest funkcjonowanie w duzym osrodku
gospodarczym, zapewniajacym doptyw nowych klientow. Aglomeracja $laska, na obszarze ktorej dziata firma TAX-NET S.A. jest
pod tym wzgledem bardzo dobrym miejscem dla funkcjonowania podmiotow gospodarczych.

5.15.4. Otoczenie technologiczne

Otoczenie technologiczne jest bardzo istotne dla funkcjonowania firm ksiegowych. Era komputerow spowodowata zastapienie
papierowych form ewidencji ksiegowych. Serwery zas daty mozliwosc taczenia pracy wielu stanowisk i kanalizowania czynnosci
masowych w ksiegowosci. Przewiduje sie, ze nastepnym krokiem bedzie przeniesienie ustug ksiegowych do Internetu i
Swiadczenie ich przez ten kanat komunikacji. Prawdopodobnie ten wtasnie aspekt bedzie decydujacym czynnikiem rozwoju
branzy ksiegowej w przysztosci. Rozwoj ten umozliwia nowe technologie, obecnie juz dostepne i niezbyt kapitatochtonne.
Nowoczesne technologie pozwalaja na potaczenie systemow ksiegowych klientow z systemami ksiegowymi przedsiebiorstwa,
Swiadczacego ustugi ksiegowe. Umozliwia to lepsze zintegrowanie procesow ksiegowych u klientow i ustugodawcow oraz pozwala
na oferowanie biezacej i lepszej informacji dla klienta o stanie jego firmy.

Technologia $wiadczenia ustug ksiegowych i doradczych nie podlega czestym zmianom. Ustugi te $wiadczone sa na stosunkowo
prostych i tanich systemach informatycznych szczegolnie w zakresie ksiegi przychodow i rozchodéw. Wieksze skomplikowanie
wystepuje w ustudze rozliczania za pomoca ksiag rachunkowych. W obu segmentach informacje wynikowe dla klientow
przekazywane sa za pomoca Internetu. Jednakze wciaz cata dokumentacja papierowa jest przekazywana i wprowadzana do
systemow ksiegowych. Pojawienie sie nowych systemow informatycznych i nowych technologii internetowych powoduje, ze
czesc ustug, szczegolnie w segmencie ksiag rachunkowych, zostanie bardziej zintegrowana z pracami ksiegowymi u klientow. Te
rozwiazania zapewnia przewage na rynku ustug ksiegowych.

Podstawowym, dtugookresowym celem Emitenta jest zajecie strategicznej pozycji na rynku ustug ksiegowych oraz doradztwa
podatkowego. W ramach dziatan prowadzacych ku realizacji obranego celu TAX-NET zamierza, jako pierwsza Spotka w Polsce,
rozpocza¢ swiadczenie ustug e-ksiegowosci pod nazwa TAX-NET Direct. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w dalszej
czesci dokumentu.

5.15.5. Konkurencja

Konkurencja TAX-NET S.A. ma charakter gtownie lokalny. Jest to spowodowane duza liczba dziatajacych na rynku matych
podmiotow w branzy, ktére oferuja niskie ceny. Konkurencja to mate podmioty jednoosobowe o maksymalnej wydolnosci w
postaci sprzedazy w wysokosci 0,8 mln zt do 1,5 mln zt. W grupie tej znajduje sie takze duza liczba mniejszych podmiotow
jednoosobowych osiagajacych od 0,3 mln zt do 0,8 mln zt sprzedazy. Druga grupa to podmioty srednie, czesto w formie spotek
kapitatowych, a w zwiazku z tym z bardziej uporzadkowana strukturg finansowa i majatkowa. Trzecia, ostatnig grupa sa
podmioty korporacyjne, gtéwnie przedstawicielstwa wielkich miedzynarodowych sieci, ktore skupiaja sie na obstudze duzego
klienta instytucjonalnego. W tabeli ponizej przedstawiono strukture procentowa rynku podazy ustug ksiegowych w Polsce.

Tabela 7 Struktura procentowa rynku podazy ustug ksiegowych w Polsce

Rodzaj klienta jednoosobowe kapitatowe korporacyjne
Wielko$¢ podmiotu mate duze mate duze mate duze
Udziat w rynku (%) 62% 14% 10% 7% 4,5% 2,5%
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Zrédto: TAX-NET S.A.

Z tabeli powyzej wynika, ze rynek ustug ksiegowych charakteryzuje sie matym stopniem koncentracji podazy ustug. Rysunek
ponizej przedstawia graficznie strukture rynku podazy ustug ksiegowych w podziale na wielkos¢ klienta.

Rysunek 3 Struktura procentowa rynku podazy ustug ksiegowych w Polsce w podziale na wielkos¢ klienta

® jednosobowe
o kapitatowe

o korporacyjne

Zrédto: TAX-NET S.A.

5.16. Strategia rozwoju Emitenta, cele emisji

5.16.1. Przejecia

Strategia rozwoju Spotki zaktada podejmowanie dziatan w celu przeje¢ matych i srednich podmiotéw funkcjonujacych w branzy
ustug ksiegowych. Rynek ten charakteryzuje sie matym stopniem koncentracji podazy ustug. Rozdrobnienie i mata koncentracja
podazy ustug ksiegowych pozwalaja przypuszczad, ze rynek bedzie w przysztosci obszarem wzmozonych dziatan akwizycyjnych
zwiekszajacych integracje pozioma podmiotow w branzy. Ponizsza tabela zawiera podstawowe informacje na temat dotychczas
dokonanych przez Spotke przejec.

Tabela 8 Spotki przejete przez TAX-NET S.A.

Nazwa podmiotu Zatozyciele/Wspélnicy
2005, marzec Biuro Doradztwa i Ustug Podatkowych Osoba fizyczna
2005 Klon s.c. z Zabrza Mariusz Malesza, Dariusz Gutowski
2008 Eurobilans Biuro Rachunkowe s.c. z Katowic Dwie osoby fizyczne
2009 GRNB-Partner sp. z 0.0. z Mikotowa Grazyna Nelip, Halina Gtosna
2011 Kancelaria Podatkowa Focus Osoba fizyczna

Zrodto: TAX-NET S.A.

Doswiadczenie, jakie posiada TAX-NET S.A. w zakresie przeje¢ umozliwia szybkie dostosowanie sie do zmian zachodzacych na
rynku i rozwoj Spotki poprzez przejecia. Aglomeracja $laska, na obszarze ktorej dziata TAX-NET, jest pod tym wzgledem bardzo
dobrym miejscem, gdyz w otoczeniu konkurencyjnym dziata wiele podmiotow, ktore moga byc celem przejecia przez Spotke.

Przyjety sposob rozwoju pozwala uzyskac:

e szybki, skokowy wzrost przychodow, zwiekszenie rentownosci poprzez wdrozenie wtasnego modelu biznesowego oraz
centralizacje niektorych ustug i procesow,

e lojalnos¢ klientow podmiotow przejmowanych, przy utrzymaniu dotychczasowego wtasciciela,

e wraz z nowym podmiotem TAX-NET przejmuje rynek i renome oraz kontakty przejmowanego biura,

e statg kontrole nad jakoscia $wiadczonych ustug poprzez zaangazowanie dotychczasowego wtasciciela przejmowanego
biura w rozwoj organizacji TAX-NET,

e strategia rozwoju jest kontrpropozycja do posiadajacej wiele stabych punktow strategii franczyzowej i bazuje na
dotychczasowych doswiadczeniach w obszarze przejec i zakupow podmiotow z branzy.

W zwiazku z planami rozwoju Spotki polegajacymi na konsolidowaniu rynku ustug ksiegowych oraz na wzbogacaniu palety
Swiadczonych ustug poprzez rozwijanie ustug komplementarnych takich jak doradztwo podatkowe, doradztwo prawne, audyt
finansowy, ustugi doradcze Spotka zamierza miedzy innymi dokonywac zakupow i potaczen z firmami ksiegowymi.
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Po debiucie na rynku NewConnect Zarzad TAX-NET bedzie dazyt do przejecia kolejnych biur rachunkowych, z ktérymi
prowadzone sa negocjacje. W wyniku procesu potaczenia moga zosta¢ wyemitowane przez TAX-NET akcje, jednakze warunki
transakcji nie spowoduja rozwodnienia zysku dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na okreslong strategie potaczen. W
strategii TAX-NET SA zwiazanej z potaczeniami i przejeciami przyjeto, ze zysk na jedna akcje zaréwno przed jaki i po transakcji
nie powinien zmale¢. Przy przejmowaniu kolejnych podmiotow zatozono, ze emisje nowych akcji w wyniku potaczen nie powinny
spowodowac rozwodnienia zysku akcjonariuszy TAX-NET SA. W konsekwencji cena rozliczeniowa w postaci przydzielonych akcji
w zamian za przejmowany podmiot jest uzalezniona od jego zysku. Przyjeta strategia pozwala na osiagniecie rzeczywistej
maksymalnej rentownosci przejmowanych bizneséw oraz zapewnia spojna, wysoka jakos¢ procesu konsolidacji w
dowolnym czasie oraz w dowolnej sytuacji rynkowej.

Plany rozwoju TAX-NET SA oprdcz przejec zaktadaja rowniez wprowadzenie nowych ustug (w tym innowacyjnych), ktére maja na
celu osiagniecie wysokiej rentownosci i maksymalne wykorzystanie korzysci wynikajacych z przeje¢ nowych podmiotéow i ich
klientow. W tym celu w 2011 roku uruchomiono innowacyjny projekt e-ksiegowosci pod nazwa TAX-NET Direct. Po finalizacji
procesu przeje¢ TAX-NET SA planuje rozwiniecie swojej oferty o nowe ustugi zwigzane z petnym doradztwem podatkowym oraz
doradztwem prawnym. W tym celu utworzone zostang dwie spotki zalezne, ktorych szeroka oferta zostanie skierowana do
wszystkich klientow TAX-NET. Powiekszanie rynku zbytu swoich ustug jak i poszerzanie oferty, wdrozona od 2010 roku
optymalizacja kosztow (ktorej wyniki sa widoczne w rezultatach 2010 roku), ktora obejmie takze przejmowane podmioty, beda
skutkowaty w dtuzszym terminie wzrostem rentownosci TAX-NET SA i wartosci Spotki.

W procesie przeje¢ TAX-NET chce maksymalnie wykorzystac¢ szanse jakie pojawia sie w zwiagzku z przyjeta strategia rozwoju.
Ponizej przedstawiono kluczowe obszary dziatalnosci, ktore wptyng na wzrost rentownosci spotki i pozwola zmaksymalizowac
efekty przejec.

Rysunek 4 Szanse zwiazane z przejeciami

«Poczawszy od 2010 roku w Spotce wdrozony zostat program kontroli kosztow, ktorego rezultaty i
skutecznos¢ sa widoczne w wynikach za 2010 rok. Wdrozony z sukcesem program controlingu
Optymalizacja powoduje wykreowanie bardzo przejrzystej struktury kosztow i przychodow oraz mozliwosc tatwego
kosztow planowania, co pozwala niskim naktadem czasu i srodkow finansowych przenosi¢ model biznesowy
TAX-NET nainne, przejmowane podmioty. Program optymalizacji kosztow jak rowniez centralizacja
niektorych ustug i procesow pozwoli uzyskac¢ TAX-NET jak najlepsze efekty z dokonanych przejec.

AN J

«Plany rozwoju TAX-NET zaktadaja powstanie dwoch podmiotow zaleznych, ktérych dziatalnos¢ ma
skupia¢ sie na kompleksowym doradztwie podatkowym oraz prawnym. Taki kierunek rozwoju

Doradztwo pozwoli poszerzy¢ oferte ustug Grupy TAX-NET, aby jak najlepiej wykorzysta¢ planowana
podatkowe i ekspansje. Plany te wynikaja z dotychczasowych doswiadczen i diagnozy oczekiwan klientow Spotki,
prawne ktorzy czesto zgtaszaja zapotrzebowanie na tego typu ustugi. Zwiekszajaca sie w wyniku przejec
baza potencjalnych odbiorcow pozwala oczekiwac, ze doradztwo prawne i podatkowe moze cieszyc

\\ / sie znacznym zainteresowaniem.

eZarzad TAX-NET SA posiada bogate doswiadczenie zwigzane z przejeciami. Wieloletnia dziatalnosc
na rynku umozliwita jego dobre rozeznanie, dzieki ktoremu Spotka jest w stanie skutecznie
eliminowac problemy oraz zagrozenia zwigzane z procesem przejmowania podmiotéw z branzy. Z
Doswiadczenie przejmowanymi biurami rachunkowymi Zarzad TAX-NET prowadz juz od dtuzszego czasu rozmowy
na temat planowanego potaczenia, sq to wigec podmioty juz poznane. Przyjete plany rozwoju
uwzgledniaja specyfike kazdego z tych biur jak rowniez mozliwe synergie i korzysci zich przejecia.
\\ J W zwiazku z powyzszym ryzyko dokonania nietrafionych przejec jest minimalne.

« Nowa, innowacyjna ustuga e-ksiegowosci moze zosta¢ zaoferowana klientom przytaczanych
E-Direct biur, co wptynie na zwiekszenie rentownosci TAX-NET. Wiecej o projekcie znajduje sie w
dalszej czesci opracowania.

AN J

Zrédto: opracowanie wtasne

Strategia rozwoju Spotki zaktada, iz w kolejnych latach wypracowane zyski beda wykorzystywane do dokonywania kolejnych
przejec. W zwiazku z tym dziatania podjete w 2011 pozwola osiagna¢ taki wzrost zyskow, aby w kolejnych latach finansowac z
nich kolejne zakupy biur rachunkowych i dokonywac dalszej ekspansji.
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W efekcie zaplanowanych dziatan w okresie 2 kolejnych lat zbudowana zostanie silna grupa kapitatowa oferujaca kompleksowe
ustugi ksiegowe i doradcze.

W celu rozbudowy Grupy, zgodnie z planami opisanymi na rysunku 4, w lutym 2011 roku zwiazana zostata spotka zalezna TAX-
NET DORADZTWO sp. z o0.0., a jej rejestracja w KRS nastapita w marcu. Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie z przyjeta
strategia rozwoju bedzie skupiat sie na $wiadczeniu ustug doradztwa podatkowego. Model struktury wtasnosciowej
nowopowstatego podmiotu obejmuje wiekszosciowy udziat TAX-NET S.A. przy mniejszosciowym wspotudziale dotychczasowych
akcjonariuszy TAX-NET S.A. W dalszej kolejnosci Zarzad planuje utworzenie spotki, ktora zajmowata sie bedzie kompleksowym
doradztwem prawnym. W spotce tej wiekszos¢ udziatow obejmie réwniez TAX-NET S.A. chyba, ze utworzy nowy podmiot na
bazie istniejacej juz kancelarii prawnej. Wtedy relacje kapitatowe moga byc¢ inne niz zatozono.

Graficznie rozwoj TAX-NET S.A. przedstawia rysunek ponizej.

Rysunek 5 Rozwéj TAX-NET S.A.

2010 2011 2012

| TAX-NET

Doradztwo |
podatkowe

TAX-NET
Doradztwo |
prawne

“ Zysk netto . Przytaczane biura ( ) TAX-NET

Zrédto: opracowanie wtasne, Z - prognoza zysku netto

5.16.2.  Projekt TAX-NET Direct (e-ksiegowos¢)

W dtuzszym okresie TAX-NET S.A. zamierza zajac strategiczna pozycje na ogolnopolskim rynku ustug ksiegowych oraz doradztwa
podatkowego. W ramach realizacji tego celu rozpocznie, jako pierwsza w Polsce spotka, swiadczenie ustug e-ksiegowosci pod
nazwa TAX-NET Direct, bedacych rozwinieciem obecnie swiadczonych ustug ksiegowych on-line. Rdznica miedzy TAX-NET Direct,
a ksiegowoscia on-line polega na uniezaleznieniu sie od rodzaju systemu ksiegowego klienta. W ksiegowosci on-line pracuje sie
bowiem z klientem na tym samym systemie. W przypadku TAX-NET Direct nie ma takiej koniecznosci. Ustuga ta polegac bedzie
na usprawnieniu komunikacji w sposob umozliwiajacy przekazywanie dokumentow ksiegowych w formie zinformatyzowanej oraz
webowym udostepnianiu wynikow pracy biura rachunkowego jego klientom.

Projekt e-ksiegowosci polega na s$wiadczeniu ustug ksiegowych w oparciu o nowa, zautomatyzowanga wymiane danych
prowadzaca do ograniczenia obcigzenia kadrowego biura rachunkowego, z towarzyszacym mu wzrostem wydajnosci pracy.
Innowacyjnos¢ e-ksiegowosci polega na przekazaniu klientowi pewnych czynnosci rejestracyjnych dokumentéw ksiegowych, przy
jednoczesnym odcigzeniu i usprawnieniu pracy jego komdrek administracyjnych. Rozwiazanie to nie znajduje swojego
odpowiednika na rynku. E-platforma prowadzi do redukcji kosztow biura rachunkowego, co pozwala na bardziej agresywna
polityke cenowa. Niweluje ona jednoczesnie ograniczenia terytorialne charakterystyczne dla branzy w ujeciu tradycyjnym.

Nowa ustuga bedzie segmentowata rynek ustug: od matych i srednich przedsiebiorstw zainteresowanych szybka i sprawna obstuga
ksiegowa za rozsadna cene bez koniecznosci przyjmowania odpowiedzialnosci za czynnosci ksiegowe do duzych przedsiebiorstw
zainteresowanych uzyskiwaniem informacji ksiegowej w czasie rzeczywistym. W odroznieniu od konkurencji ustuga TAX-NET
Direct polega¢ bedzie na usprawnieniu komunikacji z klientem i wykorzystaniu naturalnego obiegu dokumentéw w firmie, a nie
jedynie na udostepnieniu systemu w celu samodzielnego wykonywania ksiegowan. W celu zoptymalizowania tych procesow, TAX-
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NET Direct towarzyszy¢ bedzie pakiet ustug doradczych oraz supermarket ustug finansowych oferujacy klientom szeroka game
ustug na warunkach korzystniejszych niz ogélnodostepne. Strategia ta powinna pozwoli¢ na zniwelowanie tradycyjnych barier
geograficznych obstugi klientdéw biura rachunkowego i umozliwi¢ uwienczong sukcesem ekspansje na rynek ogdlnopolski oraz
sprzedaz dodatkowych, innych niz dotychczasowe, ustugi i produkty. Produkt ten bedzie skierowany do duzych firm, co otwiera
nowy segment rynku niedostepny dla konkurencji. W dalszej kolejnosci planowane sa prace nad jego rozbudowa o obstuge
pracownicza, oparta na podobnych rozwiazaniach. Celem TAX-NET Direct jest obstuga 10% docelowej grupy ustugobiorcow ustug
ksiegowych na terenie Polski (cel ten Spotka zamierza zrealizowac w okresie 10 lat).

5.17. Cele emisji

Cele, na ktore Spotka TAX-NET chce przeznaczy¢ srodki pozyskane w ramach oferty private placement przedstawione zostaty
ponizej.

e Przejecia: Strategia rozwoju Spotki zaktada podejmowanie dziatan w celu przeje¢ matych i Srednich podmiotow
funkcjonujacych w branzy ustug ksiegowych. Doswiadczenie, jakie posiada TAX-NET S.A. w zakresie przeje¢ umozliwia
szybkie dostosowanie sie do zmian zachodzacych na rynku i rozwoj Spotki poprzez przejecia.

Srodki pozyskane z oferty private placement zostana przeznaczone na przejecia. W ramach podwyzszenia kapitatu
wyemitowanych zostato dodatkowych 50 tys. akcji dla jednego z biur, w ramach zaptaty za przejecie przedsiebiorstwa.

W kolejnych latach wypracowane zyski beda wykorzystywane do dokonywania kolejnych przeje¢. W zwiazku z tym
dziatania podjete w 2011 roku pozwola osiagnac taki wzrost zyskow, aby w kolejnych latach finansowac z nich kolejne
zakupy biur rachunkowych i dokonywac dalszej ekspansji. Przy przejeciach lub potaczeniach w kolejnych latach
Zarzad bedzie kierowat sie zasada, by nie obniza¢ wskaznika zysku na jedna akcje, co oznacza, ze przejmowane
podmioty musza sie charakteryzowaé co najmniej taka efektywnoscia finansowa, jak sama spétka TAX-NET SA. W
ten sposob chroniony bedzie interes akcjonariuszy.

e Wdrozenie nowych, innowacyjnych ustug: W ramach realizacji strategii rozwoju Spotka jako pierwsza w Polsce
planuje zaoferowa¢ swoim klientom innowacyjne rozwiazanie dla ustug ksiegowych (e-ksiegowos¢) pod nazwa
TAX-NET Direct. Nowa ustuga adresowana bedzie do matych i srednich przedsiebiorstw zainteresowanych szybka i
sprawna obstuga ksiegowa. Jest ona rozwinieciem obecnie $wiadczonych ustug ksiegowych on-line. Produkt ten bedzie
skierowany do duzych firm, co otwiera nowy segment rynku niedostepny dla konkurencji.

TAX-NET Direct towarzyszy¢ bedzie pakiet ustug doradczych oraz supermarket ustug finansowych oferujacy
klientom szeroka game ustug na warunkach korzystniejszych niz ogélnodostepne. Pozwoli to na uzyskanie
kolejnych zrédet przychodéw.

5.17.1. Podstawowe dane finansowe

Sprawozdania finansowe Emitenta sa jednostkowe, sporzadzane i badane stosownie do postanowien przepiséw Ustawy o
rachunkowosci?. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie jest zobowiazany do sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. W zwiazku z planami rozwoju Emitenta (spotka posiada juz jeden podmiot zalezny), w przypadku
gdyby dane skonsolidowane byty istotne dla oceny jego dziatalnosci i grupy kapitatowej Emitent bedzie sporzadzat i publikowat
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Tabela 9 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe (w tys. zt) 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
Przychlody netto ze sprzedazy produktow, 3111,9 3774,6 6 6202 61372
towarow i ustug

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 166,2 384,0 -125,7 622,6
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja 346,2 591,4 145,5 712,3
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 164,0 371,0 -217,4 593,7
Zysk netto (po opodatkowaniu) 136,2 321,0 -297,4 502,5
Aktywa razem 3103,9 3775,8 3 464,0 3598,3
Aktywa trwate 2510,4 2 687,1 2219,7 2 403,6

% Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591, z pdzn. zmianami).
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Wybrane dane finansowe (w tys. zt) 2007.12.31 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
Zobowiazania dtugoterminowe 917,9 687,9 109,9 148,5
Zobowiazania krotkoterminowe 702,5 636,8 1028,3 653,1
Kapitat wtasny 14427 2 415,7 2 259,6 2762,1
Wskaznik rentownosci operacyjnej 5,3% 10,2% -1,9% 10,1%
Wskaznik rentownosci EBITDA 11,1% 15,7% 2,2% 11,6%
Wskaznik rentownosci netto 4,4% 8,5% -4,5% 8,2%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 0,8 1,6 1,2 1,8
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,5 0,4 0,4 0,2

Zrodto: Emitent

Sposob wyliczenia wskaznikow analizy finansowej, przedstawionych w powyzszej tabeli:
« wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
« wskaznik rentownosci EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
« wskaznik rentownosci netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy
« wskaznik ogélnej ptynnosci = majatek obrotowy/zobowiazania biezace
« wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowiazania (dtugoterminowe + krotkoterminowe)/aktywa razem

5.17.2.  Analiza wybranych pozycji sprawozdan finansowych

5.17.2.1. Rachunek wynikow

Przychody Spotki w latach 2008 - 2009 znaczaco wzrosty. Na koniec 2009 roku wyniosty one 6 620,2 tys. zt i byty wieksze o
prawie 76% w stosunku do roku 2008. Gtéwna przyczyna tak znacznego wzrostu przychoddw byto sfinalizowane w styczniu 2009
roku przejecie spotki GRNB-Partner sp. z 0.0. z Mikotowa. W 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 6 137,2 tys. zt.
Nieznaczny spadek sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego byt rezultatem opdznionego wptywu pogorszenia koniunktury
gospodarczej w 2009 roku, ktore skutkowato m.in. zakonczeniem w 2010 roku wspotpracy z kilkoma klientami.

Zysk netto w roku 2008 wyniost 321,0 tys. zt i byt o prawie 36% wiekszy niz w roku poprzednim. Pogorszenie wynikow
finansowych nastapito w roku 2009, kiedy to Spotka odnotowata strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 125,7 tys. zt.
Gtowna przyczyna straty byta przebudowa struktury finansowej, majatkowej i organizacyjnej spotki. Jednak pomimo dokonanych
kosztownych zmian wynik EBITDA byt dodatni i wynidst 145,6 tys. zt. Z uwagi na dokonane przejecie w 2009 roku spotki GRNB-
Partner sp. z o.0. struktura majatkowa i finansowa TAX-NET ulegty znaczacej zmianie. W zwiazku z tym rok 2009 nie
odzwierciedla jeszcze w petni zmian, jakie nastapia w Spotce w zwiazku z potaczeniem z nowym podmiotem.

Skutki zmian w strukturze TAX-NET i wprowadzonego systemu kontroli kosztow widoczne sa w wynikach roku 2010, w
ktorym to Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 502,5 tys. zt i byt on najwyzszy w dotychczasowej historii TAX-NET.

5.17.2.2. Aktywa

W strukturze aktywow trwatych gtowna pozycje stanowia rzeczowe aktywa trwate, ktére w roku 2010 stanowity 65% catej
wartosci aktywow trwatych Spotki. Wartosci niematerialne na dzien 31.12.2010 roku wynosity 783,7 tys. zt, z czego najwieksza
pozycja bilansowa w tej grupie aktywow byta wartos¢ firmy (578,2 tys. zt), ktora wynika z przejec innych podmiotow, jako
nadwyzka zaptaconej ceny ponad wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych jest
znaczna - na dzien 31.12.2010 roku wynosita 1 541,5 tys. zt. Spotka posiadata srodki trwate w budowie o wartosci 706,7 tys. zt,
na ktore sktadata sie kamienica, ktora zostata zakwalifikowana do tej pozycji bilansowej z uwagi na zty stan techniczny i
potrzebe wykonania generalnego remontu. Gtowna pozycje aktywow obrotowych stanowig naleznosci krotkoterminowe o
wartosci 1 065,3 tys. zt.

5.17.2.3. Pasywa

Na koniec 2010 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 2 762,1 tys. zt, co stanowi prawie 77% wszystkich zrodet finansowania
majatku. Majatek trwaty jest w catosci finansowany przez kapitat wtasny, wobec czego zobowiazania krotkoterminowe nie sa
zwigzane dtugoterminowo i moga byc¢ wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych na koniec 2010 roku wynosita 653,1 tys. zt, co oznacza spadek o prawie 40% w stosunku do roku
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poprzedniego i stanowi 18% wartosci pasywow. Spoétka finansuje swoja dziatalnos¢ m.in. dtugiem. Na dzien 31.12.2010 roku
wartos¢ zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek wynosita 148,4 tys. zt, natomiast krotkoterminowych 106,5
tys. zt.

5.18. Prognozy finansowe

W kalkulacji przychodow ze sprzedazy za rok 2011 uwzgledniono jako baze przychody TAX-NET S.A. z roku 2010 i planowane
przychody z przejmowanych biur rachunkowych. Przychody te zaliczono proporcjonalnie od momentu przejecia do przychodow
TAX-NET S.A. Koszty ujeto przy zatozeniu, ze suma kosztow dziatalnosci operacyjnej nie moze przekroczy¢ 60% przychodow.
Takie zatozenie oparte jest na dotychczasowym doswiadczeniu Spotki, zostato zastosowane w TAX-NET S.A. i bedzie sie odnosito
takze do przejmowanych podmiotow. Prognozy uwzgledniaja rowniez uruchomienie w 2011 projektu TAX-NET Direct. W
kalkulacjach zatozono, ze cze$c¢ kosztow zwiazanych z przygotowaniem oprogramowania do swiadczenia ustug e-ksiegowosci z
uwagi na ich charakter zostanie aktywowana w bilansie w postaci prac rozwojowych. W zwiazku z tym uruchomienie projektu,
zwtaszcza w poczatkowej fazie, nie wptynie znacznie na obnizenie wyniku finansowego w 2011 roku.

W projekcjach finansowych przyjeto, ze szacowany wzrost przychodow z tytutu przejecia biur rachunkowych powinien wynies¢ 1
mln zt w roku 2011, bez uwzglednienia efektéw dodatkowych synergii. Dodatkowo na wzrost przychodow w 2012 roku wptynie
konsolidowanie wyniku za petnych 12 miesiecy przejmowanych biur w roku 2011 i dziatalnos¢ spotek zaleznych, ktore wedtug
zatozen powinny wygenerowac ok. 400 tys. zt przychoddw, przy rentownosci netto w przedziale 30-40%.

Prognozy zaktadaja, ze w pierwszym petnym roku dziatalnosci ustugi E-Direct (2011) Emitent osiagnie z niej przychody na
poziomie 900 tys. zt. W kolejnym roku przychody z tego tytutu powinny wzrosna¢ do 2,5 mln, co bedzie wynikato m.in. z
szerokiej akcji promocyjnej i zaoferowania ustugi wszystkim klientom TAX-NET. Szacowana rentownos¢ netto ustugi powinna

wyniesc 20%.

W rezultacie wykonanych obliczen prognozy finansowe na 2011 rok zaktadaja osiagniecie 8 122 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
oraz 767 tys. zt zysku netto.

Prognoza na rok 2012 odzwierciedla w petni efekty dokonanych w poprzednich latach potaczen oraz wdrozenia ustugi e-
ksiegowosci. W wyniku realizacji zaplanowanych dziatan przychody wyniosg 10 621 tys. zt natomiast zysk netto 1 623 tys. zt.

Prognozy wynikow TAX-NET na lata 2011-2012 sa przedstawione na rysunku ponizej.

Rysunek 6 Prognoza przychodéw ze sprzedazy i zysku netto, dane w min zt
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8 .|
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0,5
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m Przychody ze sprzedazy Zysk netto

Zrédto: TAX-NET, dane uwzgledniajqce spétki zalezne

Gtowne czynniki, ktdre moga spowodowac nieosiagniecie planowanych przychodéw oraz wynikow finansowych i prowadzi¢ do
zmiany prognoz zostaty przedstawione ponizej:

e Mniejsze od zaktadanego zainteresowanie ustuga E-Direct.

e Przedtuzajacy sie proces przeje¢ nowych podmiotow.

e Nie dojscie do finalizacji przejec.

e Niewystarczajace srodki do przejmowania kolejnych biur rachunkowych.
e Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w Polsce.
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5.19. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Nie wystepuja.

5.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowych, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowania: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.21. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Emitent nie uczestniczy w postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym, nie jest tez wobec niego prowadzone postepowanie
egzekucyjne, ktorych wynik mogtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, w s$wietle Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).

5.22. Informacje na temat wszelkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosowanej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie tocza sie i w ostatnich 12 miesiacach nie toczyty sie inne postepowania przed organami rzadowymi,
postepowania sadowe ani arbitrazowe, ktérych wynik mogtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta w swietle
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).

5.23. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych, ktoére zwiazane sa w szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Nie wystepuja.

5.24. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym, nie wystapity zadne
nietypowe okolicznosci lub zdarzenia, ktore miatyby wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

5.25. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego
okresu obrachunkowego

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktory opublikowano zbadane dane
finansowe (tj. od 31 grudnia 2010 roku), nie zaszty inne istotne zmiany w sytuacji finansowej ani pozycji majatkowej Emitenta,
poza ponizszym:
e W dniu 21.03.2011 roku Emitent zawart umowe wniesienia do spotki aportu w postaci przedsiebiorstwa (Kancelaria
Podatkowa Focus). W zamian wtasciciel Kancelarii objat 50 000 szt. akcji serii C, po cenie emisyjnej 4,00 zt w zamian
za wniesienie wktadu niepienieznego w postaci przedsiebiorstwa. Przedmiotem wktadu byty w szczegoélnosci: umowy z
klientami, pracownikami, srodki trwate i wyposazenie, wartosci niematerialne i prawne, naleznosci i zobowigzania,
srodki pienigezne. Zakup ten stanowi realizacje przyjetej strategii rozwoju Emitenta.
e 15 kwietnia 2011 r. Emitent zakonczyt prywatna oferte akcji serii C i D. W jej trakcie objetych zostato 50 000 szt. akcji
serii C oraz 232 765 szt. akcji serii D. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwiazane z emisja akcji serii C i D zostato
zarejestrowane przez sad w dniu 09.05.2011 roku.
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5.26. Dane oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

5.26.1. Zarzqd

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad moze sktadac sie z 1 (jednego) do 6 (szesciu) cztonkow. Cztonkdow Zarzadu na wspolna 5
letnig (piecioletnia) kadencje powotuje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe Cztonkow Zarzadu na kazda kadencje oraz funkcje,
jaka powotana do Zarzadu Spotki osoba ma petni¢ w Zarzadzie. Biezacy sktad zarzadu Spotki zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

Tabela 10 Osoby zarzadzajace Spétka

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1. Grzegorz Wicher Prezes Zarzadu 2015
2. Halina Gtosna Wiceprezes Zarzadu 2015
3. Dariusz Gutowski Wiceprezes Zarzadu 2015
4, Grazyna Nelip Wiceprezes Zarzadu 2015

Zrédto: TAX-NET S.A.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje ja na zewnatrz. Do sktadania oswiadczen woli i zaciggania zobowigzan
w imieniu Spotki upowaznieni sa tacznie dwaj cztonkowie Zarzadu lub tacznie cztonek Zarzadu z prokurentem Spotki.
5.26.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej jak 6 (szesciu) Cztonkow powotywanych na okres wspolnej
kadencji, wynoszacej 5 (pie¢) lat. Sktad Rady nadzorczej na dziehn sporzadzenia niniejszego dokumentu przedstawia tabela
ponizej.

Tabela 11 Osoby Nadzorujace Spoétke

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1.  Adam Kotasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2015
2. Mariusz Malesza Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2015
3. Marian Gtosny Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2015
4, Magdalena Neumann Cztonek Rady Nadzorczej 2015
5. Mitostawa Kilarska Cztonek Rady Nadzorczej 2015

Zrodto: TAX-NET S.A.

5.27. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gtosow
na walnym zgromadzeniu

5.27.1.  Akcjonariat na dzien sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, ksztattuje sie nastepujaco (wartosé
nominalna 1 akcji wynosi 0,50 zt).

Tabela 12 Struktura kapitatu zaktadowego TAX-NET S.A. po emisji private placement

Akcjonariusze Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej

akcji (W szt.) zaktadowym (%) na WzA*  liczbie gtosow (%)
Halina Gtosna A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Dariusz Gutowski A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Adam Kotasinski A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Mariusz Malesza A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Grazyna Nelip A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Rafat Wicher A B 500 000 15,2 950 000 15,9
Maria Kaminska C 50 000 1,6 50 000 0,8

TAX-NET SA



7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

Inwestorzy pp D 232 765 7,2 232 765 3,8
RAZEM 3 282 765 100,00% 5 982 765 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta;* akcje serii A dajq 2 gtosy na WZA

Rysunek 7 Struktura kapitatu zaktadowego TAX-NET S.A. po emisji private placement, wg gtoséw na WZA
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

5.27.2. Lock-up

Dotychczasowi Akcjonariusze, posiadajacy akcje Emitenta serii A, jak i akcjonariusz obejmujacy akcje serii C (w ramach zaptaty
za przejmowane przedsiebiorstwo), ztoza zobowiazanie, iz w okresie 24 miesiecy od debiutu nie obcigza, nie zastawia, nie
zbeda ani w inny sposob nie przeniosa wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaza sie do dokonania takich czynnosci, w zaden sposob,
na rzecz jakiejkolwiek osoby. Zobowiazanie to nie bedzie obejmowato sprzedazy akcji pozostatym akcjonariuszom posiadajacym
akcje Emitenta serii A oraz sprzedazy akcji w ramach transakcji pakietowych i transakcji poza rynkiem NewConnect (na
podstawie umowy cywilnoprawnej), przy cenie sprzedazy nie nizszej, niz ustalona w ofercie private placement, przy
jednoczesnym zobowiagzaniu nabywcy do kontynuowania zobowiazania lock-up na te akcje. Zobowiazanie powyzsze zostanie
dokonane w dniu poprzedzajacym dzien pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu.

Ponadto, dotychczasowi Akcjonariusze, posiadajacy akcje serii B ztoza zobowiazanie co do tych akcji serii B, iz w okresie 12
miesiecy od debiutu nie obciaza, nie zastawia, nie zbeda ani w inny sposob nie przeniosa wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaza
sie do dokonania takich czynnosci, w zaden sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby, za wyjatkiem zawarcia transakcji pakietowych
oraz transakcji zawartych poza rynkiem NewConnect (na podstawie umowy cywilnoprawnej), przy cenie sprzedazy nie nizszej,
niz ustalona w ofercie private placement. Zobowiazanie powyzsze zostanie dokonane w dniu poprzedzajacym dzien pierwszego
notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Wskazanie podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentéw dokonujacych badania)

Tabela 13 Dane podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma Biuro Biegtego Rewidenta Teresa Greda

Siedziba Czeladz, Polska

Adres siedziby 41-253 Czeladz, ul. Putaskiego 7

Telefon/Faks 507 190 445/322 651 231

Wskazanie biegtego rewidenta Teresa Greda - Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych
dokonujacego badania Rewidentow pod numerem identyfikacyjnym 2778

Zrédto: Emitent
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6.2, Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta za ostatni rok obrotowy

Biuro Bieglego Rewidenta Teresa Greda
ul. Putaskiego 7, 41-253 Czeladz
tel/fax: 032-265-12-31; kom.: 507 190 445

e-mail: bbr@onet.pl;

Podmiot wpsany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2778
e —

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
TAX - NET SA
w Katowicach

I Przeprowadzitam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego TAX-NET SA 2z siedzibg
w Katowicach przy ulicy Ordona 7, na ktdre skfada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2t 3.598.343,79

3. rachunek zyskow | strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zysk netto w
kwocie zt 502.520,37

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2010 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote zt 502.520,37

5. rachunek przeptywéw pieniginych za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2010 r. wykazujacy
2mniejszenie stanu srodkéw pienieinych o sume 2t 430.257,15

6. dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowijzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci 2 wymagajgcymi zastosowania
rasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowgy, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

I Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosici (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pbiniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizjl finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzilam w taki sposdb, aby
uzyskat racjonalng pewnos€, pozwalajgcg na  wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowoscl | znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajycej mierze w sposoh

iﬁ”/
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Biuro Bieglego Rewidenta
Teresa Greda

wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwaiam, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IR Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe]
i finansowe| badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami umowy jednostki.

IV. Sprawozdanie 2z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego $3 2 nimi zgodne.

Biuro Biegtego Rewidenta
Teresa Greda
ul. Putaskiego 7
41-253 Czeladz
Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw

Wpisany do rejestru biegtych rewidentéw uprawnionych da badania sprawozdari
pod nr 7748 finansowych pod nr 2778

Czeladz, dnia 27 maja 2011 roku
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6.3. Raport podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych z badania sprawozdan finansowych Emitenta
za ostatni rok obrotowy

Biuro Biegtego Rewidenta
Teresa Greda

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
z badania sprawozdania finansowego
TAX-NET Spotka Akcyjna
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
uzupetniajacy opinie

Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujgcych czesci:

SPIS TRESCI

. CZESC OGOLNA 2
1. SYTUACJA FINANSOWA 5
1. CZESC SZCZEGOLOWA 7
IV. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH POZYC]I BILANSU 8
V. INFORMACJE DOTYCZACE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 16
VL. INNE USTALENIA 20
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Biuro Bieglego Rewidenta
Teresa Greda

I. CZESC OGOLNA

1.1 Badana jednostka

TAX-NET Spotka Akcyjna
ul. Ordona 7
40-164 Katowice

1.2 Rejestracja Spotki

Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw - aktem notarialnym z dnia 29 grudnia 2009
roku - nastapilo przeksztatcenie spolki Ksiegowosc, Podatki, Doradztwo TAX-NET Spotka z o.o.
w TAX-NET Spotka Akcyjna. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane Postanowieniem z dnia
23 lutego 2010 roku Sadu Rejonowego Katowice — Wschad Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w rejestrze przedsigbiorcéw pod
nr KRS 0000349538,

1.3 Numery identyfikacyjne

Naczelnik Drugiege Urzedu Skarbowego w Katowicach potwierdzil w dniu 9 lutego 2006 roku
nadany Spolce Numer Identyfikacji Podatkowej NIP  222-00-24-179

Urzad Statystyczny w Katowicach zaswiadczeniem z dnia 16 lipca 2009 roku potwierdzil numer
identyfikacyjny Regon: 272670528

1.4 Kapitat podstawowy

Kapitat zakiadowy Spotki na dzien 31.12.2010 r, wynosit 1.500.000,00 zt i dzielit sie na 3.000.000
akcji o wartodei 0,50 24 kazda.
Kapitat zaktadowy Spotki na dziert 31.12.2010 r. obejmujq w catosci krajowe osoby fizyczne.

1.5 Kierownik jednostki

Na dzien 31.12.2010 roku w sktad Zarzagdu Spotki wehodzili:

— Pan Grzegorz Wicher —~ Prezes Zarzadu

- Pan Dariusz Gutowski —  Wiceprezes Zarzgdu
Pani Halina Gloéna ~  Wiceprezes Zarzgdu

- Pani Grazyna Nelip —  Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 29 kwietnia 2010 roku odwotano z Zarzadu;
Pana Adama Kotasiriskiego,
- Pana Mariusza Malesze.

1.6 Rada Nadzorcza

Na dzier 31.12.2010 r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Pan Adam Kotasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Marlusz Malesza - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Pan Marian Glosny — Czionek Rady Nadzorcze).
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Z dniem 18 maja 2010 r. wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
odwotano z Rady Nadzorczej:

— Panig Marie Malesza,

— Pana Zygmunta Kotasiriskiego,

a powotano do Rady Nadzorczej:
Pana Adama Kotasinskiego,
— Pana Mariusza Malesza.

1.7 Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnoé¢ Spotki obejmuje przede wszystkim:
— dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zarzgdzania,
zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
— dziafalnos¢ zwigzang z posrednictwem pracy,
ksztaicenie ustawiczne doroslych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

1.8 Badane sprawozdanie

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
obejmuje:

—~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— bilans sporzadzony na dziert 31.12.2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje

sume zl 3.598.343,79
~ rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy zysk netto w
kwocie 2t 502.520,37
~ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2010 r,
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwoteg zt 502.520,37
- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2010 r. wykazujgcy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o sume zt 430.257,15

1.9 Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok cbrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009
roku zostalo zbadanie przez uprawniony do tych czynnosci podmiot — Biuro Bieglego Rewidenta
Teresa Greda z siedzibg w Czeladzi i otrzymalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone uchwalg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 5 pazdziernika 2010 roku.

Poniesiong za rok 2009 strate netto w kwocie 297.367,91 zi Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow postanowito pokryc z kapitatu zapasowego Spotki.

Zweryfikowane i zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009 zostato zlozone
w Sadzie Rejestrowym w dniu 15 pazdziernika 2010 r. Sprawozdanie to nie podlegato ogtoszeniu
w ,Monitorze Polskim B".

1.10 Podmiot przeprowadzajacy badanie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 26 kwietnia 2011 roku pomiedzy
TAX-NET SA z siedzibg w Katowicach przy ulicy Ordona 7, a Biurem Bieglego Rewidenta Teresa Va
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Greda z siedzibg w Czeladzi przy ulicy Putaskiego 7. Biuro Bieglego Rewidenta Teresa Greda zostato
wybrane do badania sprawozdania finansowego Spdtki uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia
20 kwietnia 2011 r.

Biuro Biegtego Rewidenta Teresa Greda zostato wpisane na liste¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2778 | dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649). W imieniu Biura badanie przeprowadzit kluczowy
biegly rewident Teresa Greda wpisany na liste bieglych rewidentéw pod nr 7748. Badanie zostalo
przeprowadzone w miesigcu maju 2011 roku w siedzibie Spotki. Zarowno podmiot uprawniony do
badania jak | wystepujacy w jego imieniu biegly rewident oswiadczajg, ze pozostajq niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

1.11 Dostepnos¢ danych i odwiadczenie jednostki

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione byly od wagi i istotnosci zagadnien. Prébki
dobierano indywidualnie w oparciu o przekonanie biegtego, e s3 wystarczajgce do oceny
prawidtowosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki udostepnit badajgcemu wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe,
dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia
raportu. Zarzad Spoiki przedlozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym, o ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych na dziefh 31.12.2010 roku oraz o nie zaistnieniu, do dnia ztozenia
o$wiadczenia, zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzujg nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

[w tys. zi] 2010 2009 2008
Suma bilansowa 3.598,3 3.464,0 3.775,8
Aktywa trwate 2.403,6 2.219,7 2.687,1
Przychody ze sprzedaiy 6.137,2 6.626,0 3.774,6
Kapitat wtasny, w tym 2.762,2 2.259.6 2.415,7
- wynik finansowy 502,5 -297,4 3210
Rentownosc sprzedazy brutto [%) 9,26 1,93 12,05
wynik na sprzedazy
praychody ¢ sprzedaiy
Deficytowosc/Rentownosc sprzedazy netto [%] 8,19 -4,49 8,50
wynik netto
przychody ze sprzedazy
Deficytowosc/Rentownos< kapitatu wiasnego [%] 18,19 -13,16 13,29
wynik netto
kapetal whisny
Deficytowosé/Rentownosc majatku [%] 13,96 -8,58 8,50
wynik petto
suma aktywow
WskaZniki ptynnosci: 1,83 1,21 1,71
| - bletgcej
aktywa chrotowe
robawigzania krotkoterminowe
Il - szybkiej 1,82 1,20 1,71
aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania krotkotermmowe
Szybkosc obrotu naleznosciami [w dniach] 53 36 52
przecietny stan naleinoso
2 byt dostaw | usiug x 365
pryychody netto ze sprzedary produktow i
towardw
Szybkos¢ splaty zobowigzan [w dniach] 11 13 17

przecietny stan zobowigzan
— stytdostawiushigx365
przychody netto ze spezedazy produktdw i
towardw
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Pokrycie aktywdw trwatych kapitalem wtasnym 1,15 1,02 0,99
kapital wiasny 4 .
aktywa trwaie

Trwatosé struktury finansowania 0,81 0,70 0,83

kapitat whasny + roziczenia migdzyokresowe
dlugaterminowe 4rezerwy

+ wobowiy dugoterminowe

Surma pasywow

Kapitat obrotowy netto [w tys, zi] 516,2 2159 4519

kapital whasny « zobowigzania dlugoterminowe
+ rozliczenia migdzyokresowe + rezerwy — aktywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu 31 12 44
kapitat obrotowy netto x 365
przychody ze sprzedaky
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezgcych 0,91 - 0,83

wynik finansowy + smortyzacja
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik globalnego zadtuzenia 0,23 0,35 0,36

suma bilansowa — kapital wiasny
suma bitansowa

Dziatalno$é¢ gospodarczy 2010 roku Spétka zamkneta zyskiem netto w wysokosci 502,5 tys. zi
przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 6.137,2 tys. zlotych — o 488,8 tys. zlotych nizszych od
przychodow roku poprzedniego. Osiggniety za 2010 rok na dziatalnosci zysk wptyngl na poprawg
wskaznikow charakteryzujgcych efektywnosé dziatalnosci (wskaZniki rentownosci) jak i wskaznikow
obrazujacych sytuacje finansowg Spotki. Aktywa obrotowe na dziert 31.12.2010 roku przewyizszaly
zobowigzania krotkoterminowe prawie dwukrotnie, a aktywa trwale finansowane byly w catoéci
kapitatem wilasnym Spotki. Swoje naleznosci Spotka otrzymywata przecigtnie po 53 dniach,
natomiast swoje zobowigzania sptacano przecietnie po 11 dniach. Wskainik globalnego zadiuzenia
w poréwnaniu do lat poprzednich ulegl obnizeniu, przy réwnoczesnym wzroscie wskainika
trwatosci struktury finansowania. W poréwnaniu do roku poprzedniego kapitat obrotowy wzrést
0 300,3 tys. zt i wystarczat przecietnie na 31 dni obrotu.
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I. CZESC SZCZEGOLOWA

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji
gospodarczych oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

3.1. Spotka stosuje zasady polityki rachunkowosci opracowane zgodnie z art. 10 ustawy
o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 152, poz. 1223 z 2009 r.} Zastosowane
zasady wyceny aktywow i pasyw6w oraz pomiaru wyniku finansowego za rok 2010 sg zgodne
z ustawa o rachunkowoéci oraz stosowane byly w sposéb ciggly w odniesieniu do roku
ubiegtego.

3.2. Podczas badania nie stwierdzitam nieprawidiowosci moggacych mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie  finansowe zaréwno w  dokumentowaniu  operacji gospodarczych
i prowadzonych ksigg rachunkowych jak i w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci
i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania dokonywanych w nich zapisow
z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym.

3.3. Chronologia zapiséw zdarzeri gospodarczych w Spofce jest przestrzegana, Spétka dokonuje
miesiecznych zamknie¢ ksigg, sporzadzajac zestawienie obrotdw i sald kont syntetycznych oraz
dziennika w sposob umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw
I sald kont ksiegi gtownej.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na dzieri 1 stycznia 2010 roku bylo zatwierdzone
sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku.

3.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie Spotki, a dostgp do danych i systemu ich
przetwarzania majg wylacznie osoby upowaznione, Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja
finansowo-ksiegowa sq przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy
o rachunkowosci.

3.5. Inwentaryzacje aktywow i pasywow przeprowadzane w zakresie, terminach i czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci uznaje si¢ za poprawng.

3.6. Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jaki wigze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym, Nie mialo ono na celu ujawnienia ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu,
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IV. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH POZYCJI BILANSU
4.1, Aktywa trwate

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ aktywéw trwalych jest zgodna z ewidencjg ksiegowa

i obejmuje:
wzt
Stanna Struktura Stan na Struktura
Ron Atiow 31.12.2010r. % 31.12.2009r. %
‘Wartosci niematerialne i prawne 783.781,81 326 794.488,21 358 |
Rzeczowe aktywa trwale 1.541.504,94 64,1 1.365.207,47 61,5
'Naleznosci diugoterminowe - - ‘ 3 - = 1|
Inwestycje diugoterminowe ] 60.000,00 | 2,5 6_0.600,00 2,7
Diugoterminowe rozliczenia —
miedzyokresowe 18.362,00 0,8 -| -
Aktywa trwale 2.403.648,75 | 100,0 2.219.695,68 | 100,0

W pordéwnaniu do roku poprzedniego na dzier 31.12.2010 roku nastgpil wzrost wartosci aktywow
trwatych o 8,3%, w tym gtownie w pozycji rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartosc jest wyisza
0 12,9% od ich wartosci na ostatni dzieri roku poprzedniego.

4.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne na dzieh 31.12.2010 roku obejmujg:

wartos¢ firmy 2 §76.402,05

— optata know-how il 97.041,67
opracowanie sytuacji rozwojowej firmy zt 75.416,67
oprogramowanie komputeréw 2! 34.921,42
Razem il 783.781,81

Wartoéci niematerialne i prawne wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne.

W ciggu badanego okresu dokonano zwigkszeri skladnikéw zaliczanych do wartosci
niematerialnych i prawnych w kwocie — 24.185,23 z1.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych w badanym roku wyniosty 39.058,41
Zotych.

Na dzien 31.12.2010 roku wartosci niematerialne i prawne stanowia 21,8% wartodci aktywow
Spotki,

4.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na dzier 31.12.2010 r. obejmujg:

—  srodki trwate b4 834.770,28
—  srodki trwate w budowie zt 706.734,66
Razem ! 1.541.504,94

Do srodkéw trwatych zaliczane sg sktadniki majatku spefniajgce jednoczesnie warunki:

- s3 kontrolowane przez jednostke,

- przewiduje sie ich uzywanie przez okres dluzszy niz 1 rok,

- s3 przeznaczone na wilasne potrzeby,

- sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.
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Srodki trwale wyceniane s3 wedtug cen zakupu (kosztu wytworzenia) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate w budowie wykazywane s3 w wysoko$ci ogétu poniesionych kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku 2 ich nabyciem lub wytworzeniem. Srodki trwate w budowie obejmuja
nakfady na nieruchomos¢ nie oddang na dziert 31.12.2010 r. do uzytkowania.

W ciggu roku obrotowego objetego badaniem wystapily nastgpujace zmiany w stanie Srodkow

trwatych:
wzt
Wyszczegoinienie War:ko‘:fn Umorzenie Warto$€ netto
| Bilans otwarcia na 01.01.2010 . 1.351.319,95 600.826,40 750.493,55
| Zwigkszenia 175.271,31 . 175.271,31
| Zmniejszenia (likwidacja) 2.947,55 - _ 2.947,55
Umorzenie za okres - 88.047,03 88.047,03
Bilans zamkniecia na 31.12.2010 r. 1.523.643,71 688.873,43 834.770,28

Na dzien 31.12.2010 roku stopieri zuzycia $rodkow trwatych wyniost 45,2%.
Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych dla srodkdw trwatych ustala Spotka wykorzystujge stawki
okreélone w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych bedacym zalgcznikiem do ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt s3 jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztébw w momencie przekazania ich do uiytkowania. Rozpoczgcie
amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do uiytkowania, a jej
zakoriczenie nie poiniej niz z chwilg zrownania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia
poczatkowa, przekazania §rodka do sprzedaly badz likwidacji lub stwierdzenia niedoboru.

Planowe odpisy amortyzacyjne za rok 2010 wyniosty 88.280,61 zt.

Rzeczowe aktywa trwate na dzieri 31.12.2010 roku stanowig 42,8% sumy aktywow Spoiki.

4.1.3 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe obejmujg aktywa finansowe, do ktorych zalicza sig udziaty
i akcje w pozostatych jednostkach — zt 60.000,00. Udzialy i akcje zostaly wycenione w cenie nabycia
pomniejszonej o aktualizacje wyceny z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wykazane na dzien 31.12.2010 roku dlugoterminowe aktywa finansowe nie stanowig istotnej
wartosci aktywow Spotki.

4.1.4 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zt 18.362,00

Aktywa 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty
przewidzianej do odliczenia od podatku dochodowego w przyszioéci w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dziefi 31,12.2010 roku nie stanowig istotnej
wartosci w sumie aktywow Spotki.
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4.2. Aktywa obrotowe
Wykazane w sprawozdaniu aktywa obrotowe s3 zgodne z ewidencjq ksiggowa i obejmuja:
wzt
. Stan na Struktura Stan na Struktura
Winstapitianie 31.12.2010 . % 31.12.2009 r. %
Zapasy 7.22626| 06 7.22626| 06
Naleznosci krotkoterminowe 1.065.361,91| 89,2 754.134,83 | 60,6
Inwestycje krétkoterminowe 33.649,12 28 ~ 463.906,27 37,3
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 88.457,75 74 19.002,86 1,5
Razem aktywa obrotowe 1.194.695,04 100,0 1.244.270,22 100,0

Wartoéc aktywow obrotowych na dzien 31.12.2010 r. w poréwnaniu do stanu roku poprzedniego
obnizyla si¢ 0 4,0%.
Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2010 roku stanowig 33,2% wartosci sumy aktywow Spotki.

4.2.1 Zapasy

Wykazane na dzien 31.12.2010 roku zapasy zaliczki na poczet dostaw. Zaliczki wyceniono
i wykazano w wartosci nominalnej.

Zapasy na dziefi 31.12.2010 roku nie stanowig istotnej wartosci sumy aktywow Spotki.

4.2.2 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:
- wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez wzgledu na umowny termin zaptaty,
- pozostate naleznosci, ktérych aktuainy, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz
rok od dnia bilansowego,
- wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krotkoterminowych jak
i diugoterminowych.

Na dzien 31.12.2010 r. naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady
0stroznosci.

Naleinodci krotkoterminowe na dzien 31.12.2010 roku obejmujg naleznosci od jednostek

pozostafych, w tym:
— naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2t 1.052.685,39
- inne zt 12.676,52
Razem z 1.065.361,91

4.2.2.1 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Na dzief 31.12.2010 roku w poréwnaniu do stanu roku poprzedniego nastapil wzrost wartosci
naleinoéci z tytutu dostaw i ustug - netto o 41,3%, przy réwnoczesnym obnizeniu przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego o 7,4%.

Odpisem aktualizujacym objgto 8,5% naleznosci brutto wedfug stanu na dzieri 31.12.2010 roku.
Struktura czasowa naleznodci brutto z tytutu dostaw i ustug wediug terminéw wymagalnosci na
dzier 31.12.2010r. i 31.12.2009 r. przedstawiala sie nastgpujgco:
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wl
Stan na Struktura Stan na Struktura
31.12.2010 r. % 31.12.2009r. %
przed terminem 53.132,05 4,6 52.667,86 6,1
przeterminowane, w tym: 1.109.788,11 954 804 874,45 939
do 1 m-ca 323.735,02 | 278 341.263,30 | 39,9
od 1 m-ca do 3 m-cy y 141.61840 | 12,2 182.502,58 21,3
0d 3 m-cydo 6m<cy 36450021 | 314 126.153,04 14,7
od 6 m-cy do 12 m-cy 17144543 | 14,7 103.166,71 12,0
powyte| 12 m-cy 108.489,05 9,3 51.788,82 6,0
Razem naleznosdi brutto 1.162.920,16 100,0 857.542,31 100,0
Odpisy aktualizujgce 110.234,77 8,5 121.075,70 14,1
Razem naleznosd netto 1.052.685,39 91,5 736.466,61 85,9

Z salda na dzien 31.12.2010 roku do dnia badania otrzymano 52,1% naleznosci z tytutu dostaw
i ustug - brutto.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — netto na dzier 31.12.2010 roku stanowig 29,3% sumy aktywaw
Spotki.

4.2.2.2 Inne

Pozostate naleznosci na dzier 31.12.2010 r. obejmuja:

- naletnoscl na drodze sgdowe) zt 47.572,21
- rozrachunki z pracownikami zt 700,00
- pozostate rozrachunki — wpfacone kaucje zt 11.976,52
Razem brutto ot 60.248,73

- odpis aktualizujgcy naleinosd na drodze sadowej 2t -47.572,21
Razem pozostate naleinosci netto 2t 12.676,52

4.2.3 Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe obejmujg krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie
srodki pieniezne. Srodki pieniezne wyceniono i wykazano na dzieri 31.12.2010 roku w wartosci
nominalnej.

Na dzien 31.12.2010 r. inwestycje krétkoterminowe obejmujg srodki pienigzne, w tym:

- narachunkach bankowych biezacych z 26.383,46
- wkasie i 7.265,66
Razem zt 33.649,12

Inwestycje krotkoterminowe na dzien 31.12.2010 r, nie stanowig istotnej wartosci w sumie
aktywow Spotki.

4.2.4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do rozliczen migdzyokresowych zaliczono poniesione wydatki stanowigce koszty przysziego roku
obrotowego.

Wykazane na dzieri 31.12.2010 roku rozliczenia miedzyokresowe obejmujg optacone z gory na
przysziy rok obrotowy:
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—~  koszty :wigzane z wprowadzeniem Spoéiki na gietde 2t 75.520,00
- koszty ubezpieczeri majgtkowych i komunikacyjnych i
odpowiedzialnosci cywilnej zt 11.004,06
pozostate ustugi 2 12,72
- podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie zt 1.920,97
Razem 2zt 88.457,75

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzieri 31.12.2010 roku stanowig 2,5% wartosci
sumy aktywdw Spétki.

4.3 Kapitat wiasny

Kapitaly wiasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowigzujgcym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz umowa Spotki. Kapitat wlasny zostat obnizony o poniesiong strate za
rok biezgcy poprzedni. Kapitat podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze
statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sagdowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy
netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskow i strat.

Wykazana w sprawozdaniu wartoé¢ kapitatu wlasnego jest zgodna z ewidencjy ksiegows

i obejmuje:
w ozt
Stan na Struktura Stan na Struktura

Vsl 31.12.2010+. % 31.12.2009 1. %
Kapital podstawowy 1.500.000,00 54,3 1.500.000,00 66,4
Kapitat zapasowy 759.640,03 27,5 1.057.007,94 46,8
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny - = = .
Pozostate kapitaty rezerwowe - - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - .
Zysk /strata netto 502.520,37 18,2 -297.367,91 -13,2
Razem kapitaty 2.762.160,40 100,0 2.259.640,02 100,0

Kapital wlasny na dzien 31.12.2010 roku w poréwnaniu
0 22,2% i stanowi 76,8% sumy pasywow Spotki,

do roku poprzedniego, wzrdst

4.4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania jest zgodna
2 ewidencjg ksiegowg i obejmuje:

w2t
Sinienie Stan na Struktura Stan na Struktura
31.12.2010 . % 31.12.2009 . %
Rezerwy na zobowigzania 9.220,20 1,1 10.748,52 0,9
Zobowigzania diugoterminowe 148.456,64 17,8 109.894,73 9,1
Zobowigzania krotkoterminowe 653.089,80 78,1 1.028.311,93 85,4
Rozliczenia miedzyokresowe 25.416,75 3,0 55.370,69 4.6
Razem 836.183,39 100,0 1.204.325,87 100,0

W poréwnaniu do roku poprzedniego, na dzien 31.12.2010 roku nastapit spadek wartosci
zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 30,6%, giéwnie w pozycji zobowigzan krotkoterminowych,
ktére zostaty obnizone o 36,5%.

A4
[ |
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4.4.1 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sq na wynikajgce z przesztych zdarzen na pewne lub wysoko
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy na zobowigzania na dzieri 31.12.2010 roku obejmuja oszacowane przez Spotke rezerwy na
przyszie zobowigzania z tytulu:

—~ odpraw emerytalno - rentowych w wysokosci— 4.220,20 2f,

— kosztow badania sprawozdania finansowego -  5.000,00 zi.

Rezerwy na zobowigzania na dzien 31.12.2010 roku nie stanowig istotne] wartoéci w sumie
pasywow Spoftki.

4.4.2 Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki za wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci przypada péiniej anizeli w roku
nastepujacym po dniu bilansowym.

Zobowigzania diugoterminowe na dzieri 31.12.2010 roku obejmujq przypadajace do sptaty po
31.12.2011 roku zobowigzania z tytutu:

—~  inwestycyjnego kredytu bankowego z! 103.499,64

-~ nieodnawialnego kredytu na finansowanie
biezacej dziatalnosci zt 44.957,00
Razem zt 148.456,64

Zobowigzania diugoterminowe na dzier 31.12.2010 roku stanowig 4,1% wartosci sumy pasywow
Spotki.

4.4.3 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogot zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin do zaplaty oraz pozostate tytuly zobowigzarh wymagajace zapfaty najpoiniej do ostatniego
dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjqtkiem zobowigzan finansowych wykazane zostaly
w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzier 31.12.2010 roku objety zobowigzania wobec jednostek

pozostatych z tytulu:
w2t
Stan na Struktura Stan na Struktura

Wysarealinien 31.12.2010 1. % 31.12.2009 1. %
Kredytow i poiyczek 106.526,59 16,3 62.676,53 6,1
Dostaw i ustug 98.906,08 15,2 281.581,88 27,4
Zaliczek otrzymanych na dostawy - - -
Podatkdw, cet, ubezpieczen
| innych Swiadczen 263.695,93 40,3 396.829,92 38,6
Wynagrodzen 169.047,78 25,9 206.603,73 20,1
Innych 14.913,42 2,3 80.619,87 7,8
Funduszy specjalnych . - - -
Razem 653.089,80 100,0 1.028.311,93 100,0

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2010 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego zostata obnizona o 36,5%.
= = =l £
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4.4.3.1 Kredyty i pozyczki

Na dzieri 31.12.2010 roku krotkoterminowe kredyty i pozyczki obejmujg zobowigzania z tytutu

zaciggnietych kredytow, w tym:
~  przypadajgce raty do sptaty w 2011 roku kredytéw
dtugoterminowych 7t 76.438,09
~  pozyczka krotkoterminowa zt 30.000,00
- salda debetowe na rachunkach bankowych 2t 88,50

Kredyty razem 2t 106.526,59

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki na dzief 31.12.2010 roku stanowia 3,0% wartosci
sumy pasywow Spotki.

4.4.3.2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug daty powstania na dzien 31.12.2010 r, oraz
31.12.2009 r. przedstawia sie jak nizej:

wzt
Stan na Struktura Stan na Struktura
31.12.2010r. % 31.12.2009 . %
do 1 m-ca 34.799,49 35,2 157.853,16 56,1
odimcado3mcy 25.582,95 25,9 115.252,58 | 40,9 |
od 3 m-cy do 6 m-cy 459,82 0,4 2.173,97 0,8
od 6 m-cy do 12 m-cy 29.044,98 2?,4 = 1.652,22 0,6
powyzej 12 m-cy 5.018,84 9,1 4.649,95 1,6
Razem 98.906,08 100,0 281.581,88 100,0

W poréwnaniu do stanu roku poprzedniego nastgpit na dzief 31.12.2010 roku spadek wartosci
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 64,9%. Z salda na dzien 31.12.2010 roku Spotka do dnia
badania uregulowata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 47,5%.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug na dzien 31.12.2010 roku stanowig 2,7% wartoéci sumy
pasywow Spatki.

4.4.3.3 Zobowigzania z tytulu podatkdow, cet i ubezpieczen spotecznych

Zobowigzania wobec budZetu na dzien 31,12.2010 roku obejmuja:

— zobowlazania wobec ZUS zt 109.839,71

- podatek od towardw i ustug zt 84.835,22

podatek dochodowy od os6b fizycznych zt 22.580,00

— podatek dochodowy od 0sdb prawnych 2t 41.243,00

- wplaty na PFRON 2 5.198,00
Razem 2l 263.695,93

Powyzsze salda wynikajq z ewidencji ksiegowej w powigzaniu z deklaracjami podatkowymi,
deklaracjg rozliczeniowg ZUS oraz wptat na PFRON.

Zobowigzania budzetowe do dnia badania zostaly rozliczone.

4.4.3.4 Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2010 roku obejmuja:

rozrachunki z tytulu wynagrodzen 2z 169.047,78

&
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potracenia z list plac zt 14.847 42
— pozostate 2 66,00
Razem zt 183.961,20

Zobowigzania krotkoterminowe ogétem na dzieri 31.12.2010 roku stanowig 18,1% wartosci sumy
pasywow Spotki.
4.4.3.5 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazane na dzien 31.12.2010 roku w kwocie zt 25.416,75 obejmujg
otrzymane dotacje PARP.

Rozliczenia migdzyokresowe na dzier 31.12.2010 roku nie stanowig istotnej wartosci w sumie
pasywow Spotki,
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V. INFORMACJE DOTYCZACE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

5.1 Przychody ze sprzedazy | zréwnane z nimi oraz koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy produktow stanowia powstajace powtarzalnie przychody zwigzane
z dziatalnodcig podstawowy jednostki. Przychody te wykazane zostaly w wielkoici netto bez
podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw, itp.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawows za
wyijatkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych oraz strat nadzwyczajnych,
Wykazane w roku obrotowym przychody ze sprzedaty i koszty dziatalnosci operacyjnej wynikaja
Z ksigg rachunkowych.

5.1.1 Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Na przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w poréwnywanych latach sktadaja sie:

w2t
01.01.-31.12. 01.01.-31.12
Wytstzapisionia 2010r. 2009 r. —
Przychody ze sprzedazy produktow 6.137.175,96 6.625.994,51 -488.818,55
Zmiana stanu produktow - -5.748,52 5.748,52
Koszt wytworzenia $wiadczeri na wiasne
potrzeby s
Przychody ze sprzedazy towarow
i materiatéw . - =
Razem 6.137.175,96 | 6.620.245,99 483.070,03

Osiggnigte w 2010 roku przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi byly nizsze od przychodéw
osiggnigtych w roku poprzednim o 483.070,03 zi, tj. 0 7,3%.

5.1.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktéw, towar6éw i materiatéw w poréwnywanych latach obejmuja:

wzi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12
Wysicagtisionis 2010r. 2009 r. T

Amortyzacja 89.721,84 271.272,27| -181.550,43
Zuzycie materiatow i energii 150.870,47 184,623,81 -33.753,34
Ustugi obce 1.735.689,97 2.587.041,20| -847.351,23
Podatki i optaty 70.163,16 65.533,91 4.629,25
Wynagrodzenia 2912.261,91| 2.840.184,24 72.077,67
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 475.507,79 453.957,23 21.550,56
Pozostale koszty rodzajowe 130.923,49 89.766,17 41.157,32
Wartosc sprzedanych towardw i materiatow - - -

Razem 5.569.138,63| 6.492.378,83 | -923.240,20

Poniesione za 2010 rok koszty dziafalnosci operacyjnej w pordwnaniu do kosztéw poniesionych
w roku poprzednim zostaly obnizone o 923.240,20 z1, tj. 0 14,2%. Obnizenie poniesionych kosztéw
0 14,2% przy zmniejszonych przychodach ze sprzedazy o 7,3% pozwolito na osiagniecie na
sprzedazy zysku w wysokosci 568.037,33 zt 0 440.170,17 zl wyzszego od zysku roku poprzedniego.
Za poprzedni rok obrotowy osiggnigto na sprzedazy zysk w wysokosci 127.867,16 zi.

/)
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5.2 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
z dziatalnoscia produkcyjng, wplywajgce na wynik finansowy.

5.2.1 Pozostate przychody operacyjne

W roku 2010 pozostaie przychody operacyjne zostaly uzyskane z:

- zwroconych kosztow cesji leasingu zt 60.048,07
rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci z 38.635,46
odpisanej ujemnej wartosci firmy zt 24.954,02
- otrzymanych odszkodowar od ubezpieczycieli 2t 12.662,29
rozwigzanej rezerwy na  koszty  badania
sprawozdania finansowego ad 5.000,00
—  rwrdconych kosztow sgdowych 2! 2.917,00
~ odpisanych zobowigzan 2t 1.666,83
- rozwigzanych rezerw na odprawy emerytalne 2t 1.528,32
- pozostatych z 5.568,37
Razem zt 152.980,36

Osiagniete w 2010 roku pozostate przychody operacyjne ponad czterokrotnie przewyiszajg
pozostate przychody operacyjne roku poprzedniego.
Za rok poprzedni pozostate przychody operacyjne wyniosty z{ 35.310,91

5.2.2 Pozostate koszty operacyjne

Poniesione w 2010 roku pozostate koszty operacyjne dotyczyly:

— odpisanych naleznosci niesciggalnych zl 34.997,26
— dokonanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci 2t 23.797,52
— amortyzacji wartosci firmy Fal 21.502,71
- zwrotu refundacji wynagrodzen bd) 12.000,00
rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego zl 5.000,00

— pozostatych 2 1.105,08
Razem zt 98.402,57

Poniesione w 2010 roku pozostate koszty operacyjne stanowig 29,3% pozostatych kosztow
operacyjnych poniesionych w roku poprzednim.
Za rok poprzedni poniesiono pozostate koszty operacyjne w wysokosci 288.924,20 zi.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjng roku 2010 Spdtka zamkngta wynikiem dodatnim w wysokosci
7t 54,577,79. Pozostaly dziatalno$¢ operacyjng roku poprzedniego rowniez zamknigto wynikiem
ujemnym w wysokosci 21 253.613,29,

5.3 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane dziafalnosdcig finansows,
wplywajace na wynik finansowy.
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5.3.1 Przychody finansowe

Osiggniete w roku 2010 przychody finansowe obejmujg:

— odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych zt 2.241,52
— odsetki od naleznosci zl 253,91
Razem z 2.495,43

Osiggnigte za 2010 rok przychody finansowe stanowig 8,6% przychoddw finansowych roku
poprzedniego.

5.3.2 Koszty finansowe

Poniesione w 2010 roku koszty finansowe w obejmujg:

—  odsetki | prowizje od kredytow zt 25.142,47
odsetki od zobowigzan budzetowych zt 5.656,42

—  odsetki pozostale zt 630,29
Razem zt 31.429,18

Poniesione za 2010 rok koszty finansowe stanowig 26,1% kosztow finansowych poniesionych
w roku poprzednim.

Spélka dziatalnosc finansowa za 2010 rok zamkneta wynikiem ujemnym w wysokosci 28.933,75 z1.
Za poréwnywany rok poprzedni dzialalnos¢ finansowg zamknieto stratg w wysokosci 91,652,78 zi.

5.4 Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek dochodowy od 0séb prawnych stanowi zobowigzanie podatkowe, ktdre zostalo obliczone
przez Spolke od dochodu ustalonego zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych
skorygowane dla celéw bilansowych o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek dochodowy od 0séb prawnych za 2010 rok i rok poprzedni wynidst:

wzl
Tytud 2010r. 2009 r. zmiana
podatek dochodowy naleiny za biezacy rok
obrotowy 109.523,00 79.969,00 29.554,00
rezerwa z tytutu odroczonego podatku B i
| dochodowego = - .
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 118.362,00 - -18.362,00
Razem 91.161,00 79.969,00 11.192,00
5.5 Wynik finansowy
Osiggniety zysk netto w poréwnywanych okresach przedstawiat sie jak nizej i obejmowat:
w2t
Wyszczegdinienie 1'0;;:1:2' , 1'021‘;;1;_12’ Zmiana
Wynik ze sprzedaiy 568.037,33 | 127.867,16 440.170,17
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 54,577,79 | -253.613,29 308.191,08
Wynik na dziatalnosci finansowej 28.933,75 | -91.652,78 62.719,03
Zysk [ strata brutto 593.681,37 | -217.398,91 811.080,28
Podatek dochodowy 91.161,00 79.969,00 11.192,00
Zysk / Strata netto 502.520,37 | -297.367,91 799.888,28
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Za 2010 rok uzyskano ze sprzedaiy zysk, ktéry zostat powiekszony o dodatni wynik na pozostate)
dziatalnosci operacyjnej oraz ocbnizony o ujemny wynik dziatalnosci finansowej. Dziatalnosc
gospodarczg roku 2010 zamknieto zyskiem netto w wysokosci 502.520,37 zt.
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VI. INNE USTALENIA

6.1 Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowa
i majatkowg Spotki oraz prezentowane sprawozdanie finansowe.

6.2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostato zgodnie z zalgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci. Dane w nim zawarte s3 kompletne i prawidiowe.

6.3 Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zawierajg dane dotyczace
poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, a takze objasnienia niezbedne do tego,
aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie sytuacje majatkowg i finansowg Spotki.
Informacja dodatkowa zostata sporzgdzona zgodnie z art. 48 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci.

6.4 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegélnych skfadnikow
kapitatu wlasnego. Dane zawarte w tym zestawieniu s3 zgodne z danymi wykazanymi w bilansie i
ewidencjq ksiegowa.

6.5 Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostal
prawidiowo sporzgdzony w powigzaniu z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz z zapisami ksiag
rachunkowych.

6.6 Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.12.2010 roku zabezpieczenia na majgtku Spolki dotyczg zabezpieczenia zobowigzan
wobec bankéw z tytutu zaciggnietych przez Spotke kredytow, i obejmuja:

~ hipoteke kaucyjng do kwoty 547,5 tys. zt na nieruchomosciach wraz z cesjg polis
ubezpieczeniowych,

~  weksle wiasny in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi,

—  klauzule potrgcania $rodkéw 2 rachunku biezgcego,

—  pefnomocnictwa do rachunkéw bankowych,

6.7 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkdw, cet, ubezpieczen ulegajg ciggtym zmianom, w zwigzku z czym
stosowanie systemu podatkowego moze w praktyce powodowac trudnosci w jego prawidlowym
stosowaniu, Ztozono$é i zmiennosé prawa podatkowego stwarza mozliwos¢ zakwestionowania
przyjetej przez Spotke wykladni przepisow przez kontrole podatkowg lub skarbowa, co
w konsekwencji powoduje, ie ryzyko podatkowe jest wysokie, a organa kontroli skarbowej mogg
przeprowadzi¢ kontrole zagadniern podatkowych w okresie 5 lat od konca roku, w ktorym ztozono
zeznanie podatkowe dotyczgce badanego sprawozdania finansowego.

i (dr
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Biuro Biegtego Rewidenta
Teresa Greda

6.8 Sprawozdanie z dziatalnosci badanej jednostki

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2010 s3 zgodne
z danymi zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

6.9 Istotne naruszenie prawa

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacych miec
znaczacy wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.
Kazdg ze stron oznaczono, zamieszczajgc obok numeru strony podpis bieglego rewidenta.

Biuro Bieglego Rewidenta
Teresa Greda
ul. Putaskiego 7
41-253 Czeladz

Podmiot wpisany na list¢ pedmiotéw
wpisana do rejestru Yieglych rewidentow uprawnionych do badania sprawozdan
pod ng 7748 finansowych pod nr 2778

Czeladz, dnia 27 maja 2011 roku

21
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6.4. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy

TAX-NET S.A.
UL. ORDONA 7
40-164 KATOWICE

Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2010 r.
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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZA ROK ZAKONCZONY
31.12.2010 r.

1. Informacje ogélne.

Spotka w roku 2010 kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza w segmencie ustug
ksiggowych i doradezych. Kapital spotki wynosi 1 500 000 z. W marcu 2010 roku spolka
zostala przeksztalcona w spotke akeyina o nazwie TAX-NET S.A.

Spotka posiada cztery jednostki terytorialne w Katowicach, Zabrzu, Mikolowic i
Bytomiu. Obstuguje okolo 850 klientéw, Zatrudnia ponad sicdemdziesiceiu pracownikow.
Zarzad spotki skiada si¢ czterech osdb. W zwigzku z przeksztaiceniem formy organizacyjnej
ze spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna powolano trzyosobows rade

nadzorcza,

2, Struktura tervtoriaina spétki

W roku 2010 spétka kontynuowata dzialalnos¢ nie zwigkszajac zasiggu
terytorialnego. Do struktury terytorialnej spotki dopasowano strukture organizacyjna i podziat
kompetencyjny w zarzgdzie, Przewiduje si¢, ze w roku 2011 zasigg terytorialny spotki moze
by¢ zwigkszony o miasto Tarmowskie Gory.

W roku 2011 spotka planuje powolaé spotke TAX-NET DORADZTWO Sp.z o.0.
zajmujgca si¢ doradztwem podatkowym.

3. Finanse spolki

Sprzedaz spiiki za rok 2010 wyniosta 6 137 175,96 zl. Zysk ze sprzedazy wyniost
568 037,33 z1. Na poziomie operacyjnym spotka osiagneta zysk w wysokosci 622 615,12 zt.
Zysk netto za rok 2010 wyniost ostatecznie 502 520,37 zi. Rok 2010 byt kolejnym rokiem
porzadkowania struktury finansowej, majatkowej i organizacyjnej spotki po pofaczeniu w
roku 2009 ze spotka GRNB-PARTNER Sp. z o.0. Ponadto rozpoczeto przygotowania do
upublicznienia spotki na rynku NewConnect przy GPW. W zwiazku z tymi pracami spotka
ponosita zwigkszone koszty, ktore nie beda mialy miejsca w przyszhveh okresach.
Porzadkowanie struktury finansowej nastapito glownie poprzez uporzadkowanie struktury
kosztowej funkcjonowania firmy. Koszty podzielono na trzy grupy: koszty state niczbedne do
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funkcjonowania firmy, koszty budzetowane, gdzie okreslono $ciste miesicczne limity oraz
koszty obcigzen pracowniczych, gdzie okreslono, ze nie moga one by¢ wigksze niz 50 procent
uzyskiwanych przychodéw dla poszczegdlnych oddzialéw. Wplyw na finanse spotki miato tez
porzadkowanie struktury organizacyjnej spotki majace miejsce w roku 2010, Dzigki zmianom
we wiadzach spotki dotychczasowy szescioosobowy zarzgd zostal zmniejszony o dwic osoby.,
ktére przeszly do rady nadzorcezej. Pozwolilo to uczytelni¢ relacje kompetencyjne w spolce.

Bilans spétki zamknat sig¢ suma bilansowa w wysokosci 3 598 343,79 zi.

4. Kapitaly spolki

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 500 000 zi. Kapitaly wiasne spotki to 2 762 160,40
zt. Spolka znaczna czgsé swojej dzialalnosci finansuje kapitatem wlasnym. Zadhuzenie
dtugoterminowe spoiki jest bardzo niskie. Spotka na biezaco reguluje zobowiazania biezace.
Sphyw naleznosci jest na biezaco kontrolowany. Posiadanc $rodki finansowe na rachunkach
bankowych i w kasie sa w wiclkosci zobowiazan wynikajacych z posiadanych kredytéw i

stanowig rezerwe finansowa,

5, Majatek spolki

Zarzad spolki realizujac polityke optymalizacji w zakresie ponoszonych kosztéw oraz
struktury zadluzenia dokonat sprzedazy niepotrzebnego, a posiadanego majatku, w ktorego
posiadanic wszedt miedzy innymi w drodze polaczenia ze spotka GRNB-PARTNER Sp. z
0.0. Obecnie prowadzone inwestycje koncentrujg sig wokot akwizycji biur rachunkowych i
wprowadzenia spdtki na rynck NewConnect.

Wszystkie te dziatania majg na celu zoptymalizowanie i jak najlepsze wykorzystania

posiadanych zasobow.,

6. Zatrudnienie

Po szczegolowej analizie zmian kosztéw zatrudnienia w roku 2009, dokonano
weryfikacji ctatow i z poczatkiem roku 2010 zredukowano zaloge. Redukcja dotvezyta w
szezegoOlnosci pracownikow administracyjnych, Zarzad spodziewa si¢ w kolejnych miesiacach

znacznego obnizenia kosztow. W planie jest utrzymanie wskaznika udziatu kosztéw
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zatrudniania w przychodach spotki w kolejnych miesigeach na poziomie nie przekraczajacym
50% . Plany zwigzane z dalszymi akwizycjami na rynku ustug ksi¢gowych przewidujg wzrost

zatrudnienia wynikajacy z tego faktu.

7. Plany rozwojowe

Zarzad spotki w maju 2010 roku podpisal umowe z autoryzowanym doradcy
NewConnect firma Goadvisors S.A. Celem zarzadu jest upublicznienic spotki.
Zaproponowany kierunek ma na celu wejécie w nowy segment rynku klientow.
Upublicznienie spowoduje wieksza rozpoznawalnosé spitki na rynku ushug ksi¢gowych i
doradczych. Zapewni wigc wzrost organiczny spotki. Ponadto cheac rozwijac si¢ rowniez
poprzez akwizycje 1 przejecia spotka chee mieé wiekszy dostgp do kapitatu i inwestoréw,
Kapital nie jest do tego rozwoju niezbedny, ale daje przewagg i zwigksza mozliwosci. By
realizowa¢ podstawowy sposob rozwoju spotki, czyli rozwoj przez konsolidacje rynku zarzad
obecnic prowadzi rozmowy z biurami rachunkowymi z miast w ktorych funkcjonuja oddziaty
spotki, po to by poprawi¢ ich efektywnosé. Kolejnym sposobem poprawy efektywnosci
dziatania bedzie ujednolicenic systemow ksiggowych w  poszezegolnych grupach
produktowych, a takze szersze wprowadzenie systemow ksiggowych on-line oraz testowanie i

wdrozenia systemow dla e-ksiggowosci,

Katowice, dnia 26 maja 2011 r.

Zarzad:

Prezes zarzadu Grzegorz Wicher
Wiceprezes zarzadu Halina Glosna
Wiceprezes zarzadu Dariusz Gutowski

Wiceprezes zarzadu Grazyna Nelip
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1. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzegnia 1994 roku z
pozniejszymi zmianami, Zarzad Spotki TAX-NET S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
za rok konczacy si¢ 31.12.2010. na ktére sklada sic :

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010,

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2010 - 31.12.2010,

Rachunek przeptywow pienigznych za okres 01.01.2010 — 31.12.2010,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres 01.01.2010 - 31.12.2010,
Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dotacza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.,

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy.

Asm N‘r U TAX-NET $.A.
SIEGOWA

Mlﬁgﬂ&a QWSKA
ceven s NRJBRAWNIEN 32B16/2008. ... ...

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Podpisy ‘z}oQ.
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HI.  INFORMACJA DODATKOWA

A, WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe TAX-NET S.A., z siedzibg w KATOWICACH PRZY UL,
ORDONA 7 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spolek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:

*  DZIALALNOSC RACHUNKOWO - KSIEGOWA,

®* DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC] GOSPODARCZE) 1
ZARZADZANIA,

® ZARZADZANIE | KIEROWANIE W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ,
DZIALALNOSC ZWIAZANA Z POSREDNICTWEM PRACY
KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH | POZOSTALE FORMY
KSZTALCENIA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE,

® POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANE.,

Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow
w dniu 24 STYCZNIA 2003 pod numerem KRS 0000148457,

Czas trwania Spotki zgodnie ze umowa spotki jest nicograniczony.
Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2010 i konczacy si¢ 31.12.2010,

Sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodei,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresic. Nie istniejg rownicz okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci,

Poréwnywalnosé¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dance finansowe za rok obrotowy 2010 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2009.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnic z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujace
dziatalnosé.
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4.1.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie pordwnawcezym.

W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescia ekonomiczng.

Wynik finansowy Spdtki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiagzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspoimiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny,

Rachunek zyskow i strat
4.1.1.  Przychody

Przychody ze sprzedazy obecjmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy (). pomnigjszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotycza.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi
Przychody z wykonania niezakonczonej uslugi. w tym budowlanej, ustala si¢ na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny, Spotka ustala stopiefl zaawansowania prac na podstawie:

- liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.
Okreslony w ten sposodb stopied zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia
wartosci sprzedazy w stosunku do wartoSci przychoddow wynikajaevch 2 tresci
zawartych umow. Roznica pomigdzy tak ustalona wartoscia sprzedazy a wartoscia
zafakturowana na odbiorcéw ustug odnoszona jest w  pozycje rozliczen
migdzyokresowych.

4.1.2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniona
czes¢ kosztdw posrednich.

Czesc statych posrednich kosztéw produkeji, ktéra nie odpowiada poziomowi tych
kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu,
w ktdrym zostata poniesiona,

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

e Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dzialalno$cig
Spétki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia i rozwiazania
rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,
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e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialdow w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestyeji. nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacii wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty 1 zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenta zdarzen
nie zwiazanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dzialalnoscia
operacyjng.

4.1.3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
*  zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezycy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych sa naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkows oraz strata podatkows
mozliwa do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. ktorego jest podatnikiem,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego. w zwiazku z
ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenic
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlo$ci zaplaty, w zwiagzku 2
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja
zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziose.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czesé odroczona stanowi roznicg pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na konice i poczatek okresu
sprawozdawczego.,

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgee operacji
rozliczanych z Kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitaf (fundusz)
wiasny.
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4.2. Bilans

4.2.1. Wartodci niematerialne i prawne wycenia sig wedfug cen nabycia lub koszidw
wytworzenia dla kosztdéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tvtulu trvalej utraty wartosci,

Za wartosci niematerialne 1 prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytvwnym wynikiem, ktory zostanie
wykorzystany do produkcii,

- nabyly wartos¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje 1 koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw
uzytkowych,

- know-how

4.2.2, Srodki trwale 53 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub
wartosci  przeszacowanej {po  aktualizacji wyceny skladnikéw  majatku),
pomnigjszonych o skumulowane umorzenic a takze o dokonane odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkow trwatych obejmuje ogdt kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia przyjecia do uzywania,

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwalych zalicza sie koszty obstugi
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe.
Koszty obstugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwiazane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychezas dokonane od
Srodkdéw trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrgbnych
przepisow, ulega¢ aktualizacji wyceny, Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartosé
ksiegowa netto srodka trwalego nie powinna byé wyzsza od realnej wartosci, ktorej
odpisanic w przewidywanym okresic jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
uzasadnione. Ostatnia aktualizacja wyceny srodkow trwatych zostala przeprowadzona
przy uzyciu stawek okreslonyeh przez prezesa GUS na dzien 1 styeznia 1995 roku.

Dia celow podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob prawnych okreslajacej
wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodéw. W stosunku do
Srodkéw trwalych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia
2000 roku stosowane sa stawki wynikajgce z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
17 styczmia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwalych oraz wartosei
niematerialnych i prawnych. Okreslaja one wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty
uzyskania przychodu.

Srodki trwale umarzane sq wediug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego

po miesigen przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomiczne) uzytecznoscei.
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4.23. Srodki trwale w budowie wycenia sig w wysokosci ogdlu  kosztow
pozostajacych w  bezposrednim  zwiazku z ich nabyciem lub  wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ koszty obstugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich finansowania 1 zwijzanc z nimi réznice kursowe. Koszty
obstugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwiazane.

4.2.4. Inwestycje dlugoterminowe

4.2.4.1. Nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowigce aktywdw finansowych zaliczone do aktywéw trwalych nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagnigcia korzysei ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu warto$ci tych aktywéw lub uzyskania z nich przychodéw, lub innych
pozytkow — wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty ich.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie
rynkowej.

4.2.4.2. Diugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akcje wycenia si¢ wedhug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Udzialy lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja przeszacowaniu do
wartosci w cenie rynkowe;.

Udzialy lub akecje w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty. Wartosé w cenie nabycia
przeszacowuje si¢ do wartosci w cenie rynkowej.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow
trwafych wycenia si¢ metodg praw wiasnosci.

4.2.5. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnic z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z pozn. zmianami).
Instrumentem  finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego
u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
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* pozyczki udzielone i naleznosdci wlasne.,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dziclone sa na:

* zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozostale zobowigzania finansowe,

Podstawg dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich
charakter. Spdtka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczgtkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sig na moment ich ujecia w ksi¢gach w wartosci godziwej.
Poczgtkowa wycena powickszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia skiadnika aktywow nie sa uwzgledniane przy pozZniejszej wycenie
aktywow finansowych chyba ze bylyby istotne, Skfadnik aktywéw finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje si¢ strona umowy (kontraktu), z ktorej ten
skladnik aktywéw finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnicja przestanki wskazujace na utrate
wartosci sktadnika aktywow finansowych.

4.2.5.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Skiadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu Jezeli
zostal nabyty w celu osiagnigcia korzysci ekonomiczmych wynikajacych z
krotkoterminowych zmian cen oraz waharn innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi czeé¢ portfela, ktéry generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatnicj wartosci
godziwej. W Spoélce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne
(Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpicczen).

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddziclane od uméw i traktowane jak
instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spetnione:

* charakter ckonomiczny i ryzyko whbudowanego instrumentu nie sa Scigle zwigzane z
ckonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest
wbudowany,

*samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

» instrument hybrydowy (ziozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sq odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny,
ktory jest wbudowany w skiadnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finansowe
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak
samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniance sa na kazdy dzien

bilansowy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sq w przychody
lub koszty finansowe. Wartosé godziwg pochodnych instrumentéw finansowych ustala
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si¢ w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartosé
godziwa pozostatych aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ustala sie
stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja: wykorzystanie cen niedawno
zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentdw,
modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentow diuznych stanowia przyszie
przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowg stopa procentows wiasciwg dla
podobnych instrumentow,

Na dzien bilansowy do aktywoéw przeznaczonych do obrotu Spétka zaliczyla
instrumenty pochodne.

4.2.5.2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza si¢ — niezaleznie od terminu ich
wymagalnodci (zaplaty) — aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronic kontraktu Srodki pienigzne, jezeli z
zawartego kontraktu jednoznacznie wymika, ze zbywajacy nie utracit Kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktdre
Spolka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie. zalicza sie do aktvwow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza si¢c nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Spétke w celu nabycia instrumentdw
kapitatowych nowych emisji, rdwniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocic picrwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie
wtomym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Do tej kategorii Spdtka zalicza gléwnie depozyty bankowe jak rdéwniez udzclone
pozyczki i nabyte, nicnotowane instrumenty diuzne.

4.2.5.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu  wymagalnosci sa  to
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe,
dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci splaty wartosci nominalne;j
oraz okreélaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przykiad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem
ze Spotka zamierza 1 moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stana sie one wymagalne,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa na kazdy
dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem cfektywnej stopy
procentowej.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w
Spotee nie wystapity.

4.2.5.4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
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Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe niezaliczone do
zadnej z pozostafych kategorii,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sig do aktywow trwatych, o ile nie
istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéow
obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w wartodci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytufu utraty wartosci) ujmowane sa w kapitale wlasnym. W
przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii czgsé
odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest
odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

4.2.5.5. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie¢ na moment ich ujecia w ksicgach w wartosci
godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcjl, Koszty
transakcyjne wyzbycia si¢ (wypelnienia) sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy poznigjszej wycenie tych zobowiazan chyba ze bylyby istotne.
Skiadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowiazanie finansowe wynika,

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowiazania, ktdre stanowig
pochodne instrumenty finansowe (Spétka nie stosuje rachunkowosei zabezpieczed) lub
zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierdw wartosciowych oraz innych
z instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spélke umowy sprzedazy
krotkic).

Zobowiazania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sig na dzien bilansowy w oparciu 0 wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentow
dtuznych stanowia przyszie przeplywy pieniezne zdyskontowane biezgca rymkowg stopg
procentowg wiasciwa dla podobnych instrumentow.

W Spélce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy naleza przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej,

4.2.5.6. Instrumenty pochodne

a) Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sa w ksiggach, w momencie gdy Spdlka staje sie
strona umowy, W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane s3 jako
aktywa finansowe w wartosci poczatkowej, ktorg stanowi cena nabycia danego

instrumentu. W przypadku instrumentéw wystawionych instrumenty ujmowanc sg w
zobowigzaniach finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy dancgo instrumentu.
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Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w bilansic do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne o wartodci godziwej wickszej od zera sg aktywami
finansowymi i wykazywane sa w aktywach finansowych, zas instrumenty o ujemne;j
wartosci godziwej stanowig zobowiazania finansowe 1 wykazywane sa W
zobowiazaniach finansowych.

b) Wartos¢ godziwa

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej
do zaptaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy.

c) Ujecie skutkéw zmian wartosci godziwej i zyskéw lub strat z realizacji
instrumentu

Ujgcie skutkéw zmian wartosci godziwej badz zyskow 1 strat z realizacji instrumentéw
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dziela si¢ na instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty przeznaczone do obrotu. Ujecie instrumentow
przeznaczonych do obrotu opisano w 4.2.5.1 i 4.2.55. W grupie instrumentow
zabezpicczajacych wyrdzniane s3 instrumenty zabezpieczajace wartosé godziwg i
instrumenty zabezpieczajace przyszie przeptywy $rodkow pienigznych.

e) Ujecie zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczenie, dla celow rachunkowosci, oznacza wyznaczenie jednego lub kilku
instrumentéw zabezpieczajacych tak, aby zmiana ich wartosci godziwej kompensowata
w calodei lub w czgsci zmiang wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przysztych
przeptywow srodkow pienigznych z jej tytutu.

- Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godzing

Instrument pochodny zabezpieczajacy warto$¢ godziwa to taki instrument, ktory stuzy
ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie skfadnika aktywow lub
zobowigzan (badz jego czgdci) 1 mozna go przypisaé konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z tym skiadnikiem.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwe) wskutek wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego wartosé godziwa na dzien bilansowy odnoszone sa jako koszty lub
przychody finansowe w rachunek zyskow i strat, w okresie w kiérym powstaty.
Jednoczesnic zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktére mozna przypisaé
zabezpieczanemu ryzyku korygujg warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz sa
niezwlocznie uymowane w rachunku zyskdw i strat.

- Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow pienieinych

Instrument  zabezpieczajacy przephywy Srodkéw pieni¢znych stuzy ograniczeniu
zmiennosci przeptywu érodkéw pienieznych i mozna go przypisaé konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie skiadnikiem aktywéw lub
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zobowigzan, uprawdopodobnionym przysziym zobowigzaniem lub z prognozowang
przyszla transakcja.

Zabezpieczeniem przeptywéw Srodkow  pienigznych jest rowniez zabezpieczenie
wiazgcego przyszicgo zobowiazania,

Zyski i straty wynikajace zc zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgeego
przeplywy pieniezne ujmowane sg w odrgbnej pozycji kapitatéw wiasnych, w takiej
czedci w jakiej dany instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczanej, Czgd¢ nieefektywna odnosi si¢ w rachunek zyskéw i strat,

Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszie zobowiazanie lub prognozowana transakcja
prowadza do ujgcia w bilansie skladnika aktywow lub zobowiazan, wowczas w chwili
ujecia tego skiadnika. zwigzane z nim zyski i straty, ktore uprzednio ujgte zostaty
bezposrednio w kapitale wlasnym s3 usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie
nabycia lub inncj warto$ci bilansowej danego skfadnika aktywow lub zobowiazania,
Zyski lub straty powstale na instrumencie zabezpieczajacym odnoszone sa w rachunck
zyskéw 1 strat w momencie, gdy dany zabezpieczany skladnik aktywéw i zobowigzan
wplywa na rachunek zyskdw i strat.

f) Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Spétka zaprzestaje ujmowania instrumentow pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli
instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany
lub jezeli Spdétka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie, Spotka
moze podja¢ decyzig o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego
powiazania zabezpicczajacego, dokonaé zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Woéwcezas, dla zabezpieczen przeplywow Srodkow pienigznych zyski lub straty powstate
w okresach, okreélonych poprzez wyzej wymienione dzialania pozostaja w kapitatach az
do momentu, w ktorym zabezpieczana pozycja wplywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie wiazacego przysziego zobowiazania lub prognozowanej przysziej
transakcji przestanie funkcjonowac, poniewaz pozycja zabezpieczana przestafa spetniac
definicj¢ wiazgcego przysziego zobowiazania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta, wowezas zysk lub
strata netto ujeta w kapitalach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskéw 1
strat,

Zysk lub strata z instrumentu zabezpieczajgcego odpowiadajaca czesci stanowiace)
skuteczne zabezpieczenie uymowana jest w rachunku zyskéw i strat w tej samej pozycji
co transakcja zabezpicczana. Zasada ta stosowana jest analogicznie dla ujgcia
odpowiednich przephywéw w sprawozdaniu z przeptywdow srodkow pienieznych,
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Zysk lub strata z handlowych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych za$ odpowiednie przephywy w dziatalnosci
operacyjnej.

4.2.6. Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Materiaty cena nabycia
Pétprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena nabycia

Do kosztéw wytworzenia produktu mie zalicza si¢ Kosztow:

- wynikajacvch z niewykorzystanych zdolnosci produkeyinych i strat produkcyjnych,

- ogblnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich sie znajduje na dzien wyceny,

- magazynowania wyrobow gotowvch i pdiprodukiow, chyba ze poniesienie tych
kosztow jest niezbedne w procesie produkeji,

- sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niczbgdnym, przygotowaniem towaru lub produktu do
sprzedazy badz dlugim okresem wytwarzania produktu, cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obslugi zobowigzan zaciagnigtych w celu
finansowania zapasu towardw lub produktéw w okresie ich przvgotowania do sprzedazy
badz wytworzenia i zwiazanych z nimi réznic kursowych. pomniejszone o przychody z
tego tytutu.

Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego dokonane w
zwiazku z trwalg utrata ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajgea ich
warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomnigjszajg wartos¢ pozycji
w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do:

- pozostatych kosztéw operacyjnych.
Stosowane metody rozchodu :
- przyjmujge, ze rozchod skladnika aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach

(kosztach) tych skfadnikow aktywdw, ktore jednostka najwczesniej nabyla
(wytworzyla).

TAX-NET SA
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Koszty wytworzenia nie zakonczonej ushigi wykonywanej na podstawie
dlugotrwalych uméw obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowicdniej
umowy do dnia bilansowego. Koszty ponicsione przed zawarciem umowy zwiazane z
realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie w przyszlodci tych
kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakoniczonej ustugi, w tym budowlanej objetej umowa, w
okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny,

4.2.7. Naleznosci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgee).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowiazujgcym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski .

Roznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obeych powstate na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do
kosztu wytworzenia produktéw, ustug Jub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia
srodkéw trwatych Iub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowicdnio na
zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow),

4.2.8. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzief bilansowy po obowiazujacym na ten
dzier $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, Jezeli koszty
poniesione dotyczq przysztych okreséw sprawozdawcezych,

W tej pozycii ujmowana jest nadwyzka przychodow zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytulu realizacji kontraktéw dhugoterminowych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosdci
nominalnej wedlug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki.

Kapital zakladowy spolki kapitalowej wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie
lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady
kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitaiu
rezerwowego z aktualizac)i wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czesé kosztow emisji
zaliczana jest do kosztow finansowych,

18
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Udzialy lub akcje wlasne wycenianc sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie
ujemnej w kapitale whasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapital
powstaty jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwalych a ostatnia aktualizacja
przeprowadzona byla na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji
skiadnika majatku odpowiednia czgs¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw
trwalych, ktory uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci czgsci kapitatu, ktéra dotyczy tego skladnika majatku
trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych powodujgce wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o kiéra podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej,
Jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny, Skutki
obniZenia wartosci inwestycji w czgsci przekraczajacej utworzona uprzednio czeéc
kapitafu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

4.2.11. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszie zobowiazania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowancj
wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyinych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktoérymi
przyszie zobowiazania si¢ wiazg.

Rezerwy tworzone s na ponizsze tytuly:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udziclone gwarancje i porgczenia,

- skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwolawczego,
- przyszie $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- przyszie zobowiazania zwiazane z restrukturyzacis.

Rezerwy na przyszle swiadczenia pracownicze tworzone sa na bazie memariatowej w
oparciu o wiasne szacunki.

4.2.12. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowame zgodnie z umows nastepuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowiazan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ushug, wykazuje sig jako
diugoterminowe. Pozostale czesci sald wykazywane s3 jako krotkoterminowe.
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7 Dokument Informacyjny TAX-NET SA

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obeych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw
finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow, usfug lub ceny nabycia towarow a
takze wytworzenia Srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

4,2.13. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw dokonywane 2z zachowaniem
zasady ostroznosci, obejmuja w szczegolnosci:

rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkow z tytutu

swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawcezych,

- srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nic zwigkszaja one kapitaldéw (funduszy) wilasnych,
Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodow kwoty 2zwigkszaja
stopniowo  pozostate przychody operacyjne, rownolegle do  odpisoéw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwafych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrodet.

- ujemng wartos¢ firmy,

- nadwyzka zafakturowanych przychodoéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktow

dhugoterminowych.

43  Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug Korzysta
jednostka ~ w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosc) lub zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal
inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- skiadniki aktywow (z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci) 1 pasywow - po obowigzujgeym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski,

20
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Réznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitatem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
trwvatych powodujgee wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja
kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci
przekraczajacej utworzona uprzednio czesé kapitatu z aktualizacii zalicza si¢ w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego,

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obeych, powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w
walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia érodkéw trwalych, srodkdw trwalych w budowie lub
wartosci niematerialnych 1 prawnych.

Katowice, dn. 26 maja, 2011 r, ASYSTENT U TAX .
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i TAX-NET SA-AET SA.

40-164 KATOWICE

ul. Ordona 7
KRS 0000349538
NP 222-00-24-179

Anieczatka jednostkiy

e i

RACHUNEK 2Y§"F(Bw 1 STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2010

2010

Nota 2009

"A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1 6 137 175,96 6 620 245,99
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I, Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 137 175,86 6 625 994,51

Il. Zmiana stanu praduktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 -5748,52

Ill. Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,60 0,00
"IV. Przychody netio ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnogci operacyjnej 3 5 560 138,63 6 492 378,83
I. Amortyzacja 89721,84 27127227

Il. Zuzycie materiatéw i energii 150 870,47 184 623,81

Ifl. Ustugi obce 1739 689,97 2 587 041,20
IV. Podatki i optaty, w tym: 70 163,16 85 533,91

— podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 2 957 593,86 2840 184,24
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 475 507,79 453 957,23
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 85 591,54 89 766,17
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) T 568 037,33 127 867,16
D. Pozostate przychody operacyjne 4 152 980,36 3531091
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 11 528,35

Il. Dotacje 0,00 0,00

lll. Inne przychody operacyjne 152 980,36 23 782,56

E. Pozostale koszty operacyjne 5 98 402,57 288 924,20
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 23 797,52 172 644,92

Il. Inne koszty aperacyjne 74 605,05 116 279,28

F. Zysk (strata) z dziatainos$ci operacyjnej (C+D-E) 622 615,12 -125 746,13
G. Przychody finansowe 7 2 495,43 28 938,11
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w fym: 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

1. Odsetki, w tym: 249543 28 938,11

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 8 31429,18 120 590,89
1. Odsetki, w tym: 31429,18 95 590,89

— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Il Aktuaiizacja warto$ci inwestyciji 0,00 25 000,00
IV, Inne 0,00 0,00

I. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 5983 681,37 - 217 398,91
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L-J.11.) 9 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1l. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk {strata) brutto {I+J) 593 681,37 - 217 398,91
Strona 1 AN ¥4
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. TAX-NET S A
SACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2010 - ciag dalszy z poprzedniej strony
: T Nota 2010 2009
L. Podatek dochodowy 10 91 161,00 79 968,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) T "~ 502 520,37 - 297 367,91

Sporzadzons Katowice dnia 26.05.2011
{miefscowas€)

M lrosﬂuﬁm{%&‘ﬁg a

(nazwisko i imiE, podpis osoby spg’rzadzaiqceﬂ
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AX-NET S.A.

-4

ul. Ordona 7
KRS 0000348538
" NIP 222-00-24-179

! TAX’%E'S-A-
\40-164 KATOWIC

!

H

(pleczatka ‘;_sdn;:'s,lk.f)

BILANS na 31.12.2010

AKTYWA Nota]  31.12.2010 31122009
A AKTYWA TRWALE 2 403 648,75 2219 685,68
1. Wartosci niematerialne i prawne h 12 783 781,51 794 488,21
T ’iT?oEi@ -z;ka'{c;ionych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartose firmy 578 194,08 537 904,76
3. inne warto$ci niemateriaine | prawne o o 205 587,73 196 583,45
4, Zaliczki na warto$ci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 1541 504,94 1 365 207,47
1, Srodki trwale - 132 83477028 750 493,55
a} grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00; 0,00
b} budynki, lckale | obiekty inzynierii ladowej | wodnej 518 SBO,BSI 385 245,86
¢} wzadzenia techniczne | maszyny 214 620,24 258 976,36
d} srodki transportu ' o 0,00 0,00
e} inne $rodki trwate 101 469,66 106 270,33
2. Srodki trwate w budowie 2 706 734,66 614 713,92
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Nateznosci diugoterminowe 14 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 15 60 000,00 60 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niemateriaine i prawne 0,00! 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 60 000,00] 80 000,00
a) w jednostkach powiazanych 60 000,00 60 000,00
— udzialy lub akcje 60 000,00 §0 ¢00,00
— inne papiery wartoSciowe 0,00/ 0,00}
— udzielone pozyczki 0,00 0,00}
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. inne inwestycje dhugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 18 362,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 362,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 119469504 1244 270,22
I. Zapasy T 16 7 226,26 7 226,26
1 Materialy 0,00 0,00
2. Potprodukty i produlgty:w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary | 0,00 0,00
5, Zaliczki na dostawy - 7 226,26 7 226,26
Il. Naleznosci krétkoterminowe 16 1 065 361,91 754 134,83
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) 7 tytulu dostaw i ustug. w okresie splaty: - 0,00 0,00
T — do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzsj 12 miesigoy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1 0B85 361,91 754 134,83
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 1 052 685,39 736 466,61
— do 12 miesiecy 1 052 685,39 736 466,61

Strona 3
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TAX-NET S.A.
BILANS na 31.12.2010 - ciag dalszy z poprzedniej strony
AKTYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 0,00 0,00
c) inne 12 676,52 17 668,22
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
llL. Inwestycje krétkoterminowe 17 33 649,12 463 906,27
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 33 649,12 463 906,27
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 33 649,12 463 906,27
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 33 649,12 483 906,27
— inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
— inne aktywa pienigezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,0C
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 88 457,75 19 002,86
SUMA AKTYWOW 3598 343,79 3 463 965,90
Sporzadzono .. Katowice dria 26.05.2011
08¢) (data)

wlllshiato,

(nazwisko i ?mle podpis asoby spd'rzadzajacej)

.
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TAX- NET S.A.

40-164 KATOWHGEETS A

ul. Ordena 7
KRS 0000349538
........... WNIP 202.(00-24-179

,-—-u-—-”.-\mw,-m—‘ 1

" (pieczatka fednostkll -

BILANS na 31.12.2010

PASYWA Nota]  31.12.2010 31122009 |

'A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY B ' 2 762 160,40 2 259 640,03
l. Kapital (fundusz) podstawowy 1 500 000,00 1 500 000,00

Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 0,00

lil. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 759 640,03 1 057 007,94
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny N 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIL. Zysk (strata) netto 502 520,37 =297 367,91
'7IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 836 183,39 1204 325,87
l. Rezerwy na zobowigzania 20 9 220,20 10 748,52

o 1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedowego 0,00 B 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 220,20 5748,52

o - dlugoterminowa 4 220,20 5 748,52
— krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 5 000,00 5 000,00

— diugoterminowe 0,00 0,00

— krotkoterminowe 5 000,00 5 000,00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 22 148 456,64 109 894,73

1. Waobec jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek 148 456,64 109 894,73

a) kredyty i pozyczki 148 456,64 109 894,73

b) z tytutu emisji diuznych papierow wartasciowych 0,00 0,00

c¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d} inne 0,00 0,00

lil. Zobowigzania krétkoterminowe 23 653 089,80 1028 311,93

1. Wabec jednostek powiazanych i 0,00 0,00

a) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

— do 12 miesiccy 0,00 0,00

— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b} inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 653 089,80 1028 311,93

a) kredyty i pozyczki 106 526,59 62 676,53

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0.00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu doslaw i ustug, o okresie wymagainosci: 98 906,08 281 581,88

- do 12 miesiecy 98 908,08 281 581,88

— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowiazania wekslowe 0,00 O,tﬁ

g) z tytuhu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 263 695,83 386 829,92

h) z tytutu wynagrodzen 166 047,78 206 603,73

i) inne 14 913,42 80 619,87

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 18 25 416,75 55 370,69

1. Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 24 954,02

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 25 416 75 30 416,67’j
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TAX-NET S.A.

= 40-164 KATOW!

- i 't fh*dm‘ra—'iQ< HTSA. - —
KRS 00003498538
NIP 222-00-24-179

_1
w
-

(mieczatka iednostiki)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

B B Tresc 7 Nota 200 [ 2009 |
A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej W 0,00 0,00
1. Zysk (strata) netto T L 502 520,37| - 297 367,91
II. Korekty razem B | - 743 882,13 704 715,66
7. Amortyzacja - R 89 721,84 271 272,27
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych | 0,00 0,00
3. Odsetxi | udziaty w zZyskach (dywidendy) - T |27 | 3083238 9639342
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej o i B (Lu:)O~ 0,00
5. Zmiana stanu rezerw o -1 528,32 10 748,52
6. Zmiana stanu zapasow ) D,DOY 7 226,26
7. Zmiana stanu nalezno$ci - 326 065,02 -64 105,12
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiern pozyczek i kredyiow - 1 - 4198 072,19 391 453,19}
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i ‘ ~ 117 770,83 16 697,12
10. Inne korekty ' - 0,00 -25 000,00
lli. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+I1) - 241 361,76/ 407 347,75
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej | 0,00/ 0,00
I. Wplywy | 0,000 92718631
1. Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych | ] UrOL 927 186,31
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00
T3z aktywbdw finansowych, w tym: - Oﬁ “__—W
a) w jednostkach powiazanych | 0,00, 0,00
b} w pozostatych jednostkach ) ) 0,00] 0,00
— zbycie aktywow finansowych B | 0,00] 0,00
dywidendy | udzialy w zyskach o,ooi‘*'ﬁ 0,00
— splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
-~ odsetki 0,00, 0,00
— inne wphywy z akfywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 a 0,00
Il. Wydatki ~‘ 198 114,37 32 288,41
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 198 114,37 32 288,41
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne | I 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: ‘ o ] 0,00| 0,00
a) w jednostkach powigzanych | 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0.00|
— nabycie aktywow finansowych - | 1 0,00 0,00
— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne ‘ " 0,00 _7_01991
ll. Przeplywy pienigZzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-1) [ -198 114,37! 894 897,90
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej - | 0,00 0,00
. Wplywy o | 145 000,00| 0,00,
1. Wplyw netto z wydania udziaiw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz
doptat do Kapitatu 0,00 0,00
T 2. Kradyty i pazyczki 145 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych ’ | 0,00
4. Inne wplywy finansowe T 0,00 '
Il. Wydatki | 135 781,02
1. Nabycie udzialow (akcji) wiasnych - | 0,00]
2. Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiascicieli 1 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku - l J 0,00
4. Splaty kredytéw | pozyczek o - \ 104 351,84/ 1221312 94]
5. Wykup diuznych papierow wartc$ciowych T l 0,00 B U,OOi
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych T \ 0,00 0,00,
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki [ 3142918 000
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- - TAR MET 5.4, - -
RACHUNEK PRZEPE YIWOW FIENIE ANYUH [metods pogradnial (P - cigy dalsey poprzsdnic] strany
Tresd Motal 010 20049
A Inne wydalkl Rnansowe 0,00 o,00|
Il Przeplywy plenigine netto z dzialalnosci finansowe| (1-10) | | o 21808 4224 3121945
0. Przeptfw‘y plenicine nette razem (AN1L+B.NI+C. IJI] | - 430 257.15 80 932.715
E Bilanzowa zmiana stang srodkow pmmgzny:h w t_-,rm « 430 257,15 80 932,71
- zmiana stanu §radkéw pirnigzrych 2 tytulu énic kursoiych ) 0, 06| 0,00
F_ Srodki pieniezne na poczatek okrosu AE'SEE,ET 282 673,56|
G Srodki pienigzne na koniee akresu [F+0) 33 648,12 463 06,2 ?I'
- v ugraniczongl moziwodcl dysponowania - [ o) o, 0]
lparradzone Katowice dria 26052018
(mle]scq'mstj
|ww'|-s|hb 1 |:£ e — spj‘nqu.mm.-
|
T Slronzs &
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L A% mﬂﬂ_smtm TSA.
{ 40-164 KATOWICE
ul. Drdona 7
tKﬂS 0000349538
(pieczatka jednosiki) ! MiR 222-00-24-179
o
T=2TAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
i 2010 ) 2009 |
“aoital (fundisz) wiasny na poczatek akresu (BO) - 2 250 640,03 7 415 674,23
— zmiany przyjetych zasad {palityki) rachunkowoéci 0,00 o 0,00
— korekty btedow 0,00 0,00
= Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2 259 840,03 2415 674,23
1. Kapitat {fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1 500 000,00 1 000 000,00
T 1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 500 000,00
) a) zwiekszenie (z tytuty) 0,00 500 000,80
~ wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 500 000,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
T — umorzenia udziatéw (akaji} 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu : 1 500 000,00 1 600 000,00
2. Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytuhu) 0.00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytuhy) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1057 007,94 1 094 658,06
4.1. Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowegoe - 297 367,91 -37 650,12
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 516 568,29
— amisji akcji powyzej warto$ci nominalrigj ‘ 0,00 0,00
— z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 321 016,17
— z podziatu zysku {ponad wymagang ustawowo minimaing wartosc) 0,00 195 552,12
— z innych tytutow 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 297 367,91 554 218,41
— pokrycia straty 297 367,91 0,00
B — 7 innyeh tytuiow 0,00 554 218,41
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 759 640,03 1 057 007,94
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci 0,00 0,00
5.1, Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z fylutu) 0,00! 0,00
— karekty aktualizujacej wartos< 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
_ korekiy akiualizujgos wartose - 0,00 0,00
5.2. Kapilat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
- 6.1. Zmiany pozostatych kapitatow {funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie {z tytuiu) ; 0,00 0,00
- 0,00| 0,00
Strona 9 I
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B TAX-NET §.4,
CESTAWNNE NI ZRALAR W WAPITALE WA SRS - chgg dalsEy 2 poprzediigg sl
ESTAWIENI TMIAN W WAPTALE WWEASNY) taiszy 2 — 1
N T R—
- 0,00 0,00
"8 2, Pozostale kapitaly (fndusze) rezerwowes M kanise ahram T " ooma | ood
T 7. Zysk (siralal z Il ubiegrych na poczaiek okresa o g0 321 016,17
71, Zysk 2 lat ubieglych na poczatek ckresu 0,00] 321 (617
- Erniany prey|gtych 2ea60 [poliyhi) rachunkowosc 0,00 - 0,00
— harekty ohadow ) o 0,00 0,00
- T Z. Zyak & lal ubisghuch na poczates ckresu, po koreklach - 000 3 0T
e  ckresy, pe arakl, . ) T
T T - wdpis :x]f-:ku - 0G0 0,00
T o T 0,00 0,0
- by zmniejszenie (2 ylohy; - - 0,00 321 046,17,
- pedzial zyshu (na kagit zapasowy) 000 307
= wplata dywaendy _ ' ~ oo oo
P4 Tysk 2 lal ublaglych ne konies osiesu 0,00 0,00
74, Sirata 2 la ubieghych ra poczalok okresd, T 267 367,31 0,00
— zmiany przyjetych zasad |poltyk) rachunkoeads " o,o0 000
 arekly e ot S i 0,00 0,00
) 7.5. Sireta 2 I3 ubieghvch ra poczatek okresy. po korektach | 287 367,91 0,00]
T sowwksrewe k) B T pan o,00!
— prEeniesienis siraty 2 [ uhiagﬁﬁ_ﬁ'ﬁ'ﬁﬁﬁrﬂa __ [ 0,00 ..I:I.U.Uj
. - - i oo 0,00
_ b} zmniggazenie (2 m_ul-Lu o o 2ET 36791 0,00
 pakiycia z Kapiloty zapasowego T pa7 3ET.A1 oo
- B pon oo
T 7E Sustaz iat ubleghych na komac ckresu T oan 0,00
.7 Zysk (stmtal 2l ubieglych na konlec okresy - 0,00 0.6t
B Wynik netin i 502 520.37 - 787 36781
8} zysk nefta o 502 520,37 0.00
by strata et ) 0,00 267 367 61
G) cdpisy & Dysku - i 0,00} 00|
I Kapitat (fondusz) whasny na komes okres (B2) T | 2 7oz 1B0.40) 225G 40 03
.I"_ Kapitai (funduisz} wiasny, po uweglednisniu praporowanego podzian zyeky (poknyci siraly) o.00] 00
peraenen ., KRIOWRE  gen 26052011
|
|
|
|
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. R TAX-NET S.A.

HOTY UZUPELMIAJACE DO INFORMACI DODATHKOWE.]

Mota 1 stpuktura mecrows i lendonalna preychodéw ze sprzedazy bowandw | produktde

Mnta 18 Struktura reeczewa (wg rodzajow driafalnosc) proychodie 28 sprzedary

Hota 2 Kozt wytwnrrenia rodkew Lwakyeh w Dudowie, wiym odsetid oraz skapilaizowane réenice kursows od aobowigzan
Zaciggnigtych w ol ich sfinansowania

Hota 2 Dane o koszlach rodzaiowych | razliczenie kregu kasEldw

Meda 4 Poaroatale preychody operacyne

Moz 5 Pozoslals koerty aperacyjne

Mola © WysokosE | wyjasnienie przycryn edpisiw akiualizuigoyvoh srodki Irwate

Motz T Preychady finansowe

Mala § Kosrty finansowe

Motz O Pyski | straty nadswyczaine oraz padalik dochodowy od wyniku ra operacjach radzayTzajnyeh

Motz 10 Rozliczenis givwnych poryoji rdznigoych podslawe opodatkowania podatkiem dochoduwyrn od wyniky linansmwego {Zysku,
straty) brutla

Bota 11 Zmiana slaniy aktywie 2 tytubki odroczonego podalku doechodoweqo

Mpta 12 Friary wwartosciach niemaienainych | prawrych w2010

Nota 13a Zrmiary w srodkach trwalych w 2010

Hola 130 Warose nie amoryzowanych (umarzanych) prez jednostke Srodkow Irwatych, i@ywanych na podstawie umaw najmuy,
dzierzawy, lub innych umow

Mota 13c Wartase grunidw whytkowanych wisczyicio

Nota 14 Zmigny w ralsznodclach dugoterminowych

Mota 15 Srnlany wimsestycjach dhugolerrmancanysn

MNota 15a irrwastycje w nieruchomoscl amoryzowans przez Spolke

Mata 15k Instrumanty finansows - Charaklenstyka instrumantdw finansowych

Maota 160 Imstnementy finansmee - Zmiany kapitail 2 aktualizac wyceny w zakresia instrumentioy linansowych

Mata 15d Imstrementy finansowes - Informacie na temat ryzyka stopy proceniows) | kredyiowega

Mata 15 Instrumenty finansowe - Zestawienic odpistw akivalizegoyeh 2 tytulu irwale] utraly warntoscl akfywow finansowych

Mota 15¢ Instrumenty finansows - Informanie ra temat siosowanych sasad rachimkowosel zabazpieczen

Mot 15g Instrumenty finansowe - Planowane fransakele | uprawdopodobnions preysze zobowigzania objgte zabezpiaczaniem
prespiywi pienigznych

Mota 150 Instrumenty finansowe - Zmiany kapilats 2 akiualizac) wyoeny wynikajacs © wytery instrumentos zaberpiscrajacych w
przypadkl Zaberpieczenia przephywl pieniginych

Motz 16 Zapasy

Motz 17 Zmiany w imnwestycjach krétkotamimowysh

Mata 13 Srodki pieniezne | inne aklywa plenigna

Matz 19 Wiykar coyneych | biemych rozlczan migdzyokresoanch

Mata 20 SEan rezeny

Mata 20z Odpisy aktualizujace warloss aklywinw

Mota 21a Kapital podstawaeny

Mota 21k Pozostale tabele do moty do 2mean w kapitatach wiasnych

Miota 21 Progonowany podzial zysku natto (pokrycie siraty)

Mota 22 Fobowigzania dlugolerminowe - struktura czasowa

Mota 23 Fundusze specialine

Nola 24 Zaobowigzania sabezpieczons na majgiku jednostki

Notz 25 Jabowiazania warunkows

Mata 26 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy 7 tylulu ueyskania prawa wiasnassol budynkdw | budowdi

Mota 27 Struktura Srodkdw pieniernych do racnunku preephviw oienigzrych

Mata 28 Informack: o wipdinych preedsigweieciach (kidre nie podiegaja konsalidacii)

Mata 2Ha Transakoe e spotkami powigzanymi kapitaown ktare nig 53 objgte skansolidawanym sprawcrdaniem finansowyrm

Mota 20k Wiyiar spoizk, w klaryeh jednostks posiada co najmniej 20% udziatdw w kapitale lub ogalne] liezle ghosdw

Mota 20c Spdiki nlenbyzte kansolidaciy | preyooeny adsigpeenia od konsolidacji

MNoka 20 Informacje o spodkach mechjetych konsolidac

Moda 25 informacie o poigczaniu jedrastck

Mota 30 Przecigine w roku obrotowym zatrudnienie w gropach zawadawych

Mota 31 Wynagrodzenia, fgcznie ¢ wynagrodzeniem 7 zysku, wyptacons czhonkom zaradu | organdw nadzorczyeh spokek
kaptahowych

Mats 32 Pogycer | $wdadozenia udzislent czienkom zarzadu | organdw nadzorceysh spotes kapiiaiowych

Mola 33 Kursy pravigle do wyeeny posrezegilnych pozyveji bilansu araz rachunku zyskdw i stral. wyrazonych wowalitach oboych

- o " Strona 11 B
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TAX-NET S.A.
NOTY UZUPEENIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWE - cigg dalszy z poprzedniejf strony
~ota 34 Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne
za rok obrotowy
Neta 35 Charakter i cel gospodarczy zawartych umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na
sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy jednoski
Nota 36

Istotne transakeje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz innymi
wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w czgéci "Dodatkowe informacje i objasnienia”

Strona 12
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Nota 1

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow i produktow

2010 2009 o
1. Sprzedaz ushig 6 157 175.96 6 625 994,51
2. Sprzedaz mateniatow 0,00 0,00
3. Sprzedaz towarow 0.00 0,00
4 Spradaz produktaw : = 0,00 0,00
5. Inne przychady ze sprzedaty - = } 0,00 . 0,00
RAZEM 6 137 175,96 6 625 994 51
w tym: o '
Sprredaz dia odbiorcaw krajowych N o 6137 175,96 6 625 994,51
[Sprzedaz eksportawa N £,00] 0,00
Nota 1a
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialalnoécl) przychodow ze sprzedazy
E 2010 2000 |
Przychody zé-spnedaZy ustug, wtym: 6137 175,96‘ ?625 954 51
- ustugi ks"_ve.gtowe. doradcze ilp. ) 6137 175,96 L] 625 994 51 ‘
E a—— 000 0.00
Przychody ze sprzedazy matenaidw, w tym: @60 - 0.00
oo 0,00
S 0,00 0,00
[Przychody ze sprzedazy towanaw, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
k.. 0,00 0,00!
[Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 0,00 0,00,
E 0,00 0,00
k. ) 0,00 0,00,
linne przychndy ze sprzedazy 0,0b 0,00/
= ) 0,00 0.00
= 10,00 0,00
RAZEM 613717596 662599451
Nota 2

Koszt wytworzenia $érodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réZznice kursowe od zobowigzan zaciagnigtych w

celu ich sfinansowania

2010 2009
———— - s gt =
ISrook inwale w budowie, w tym: 0,00 0.00]
- odwlkl S c,00 0,00
- skapitaltzowane rdznice kursowse 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwale
i E 2010 2008
Naklady poniesione w roku obrotowym 0,00 0.00
Naktady planowane na nastepny rok obrotowy 0,00 0.00
Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastgpny rok naklady na ochrone srodowiska
2000 | 2009
Poniesione nakiady na ochrone Srodowiska €00 0,00
Planowane nakiady na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie krggu kosztow )
| — 2010 2009
A Koszty wg rodzajow 5 569 138,63 6 492 378,83
1 Amonyzacja 80 721,84 27127227
2 Zuzycie materiatow | energii i 150 870,47 184 623.81|
3 Uslugi obce 1739 689,97 2 587 041,20
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TRE-MET S8

Wats 5

|u

o koszlach rodzafoveych | rzbicrents krggy kosziow - cigy dalszy 2 poprzednief strony

2010 | w0e
T4 Podatki i oplaly, wtym: B TOE16  B553391
p:nlalph akoyzowy T i 'D.I:l:l 0,00
5. Wynagrodzeia 2 957 503,85 2 240 184 24
&, LFEE'-ZTP_H-EEEI'IIE spoleczne i inme swindcrenia T o ATE EDT,Té 455 G5V 23
7. Pozoslate koszly rodzajowe ] - ) N 80 758,17
RAZEM ) 5569138,63 6402 376,83
B. Zmiany w zakresie knmﬂw rozliczonych +- B o -il.nt}l om0
T Z byt rdnic m'n'entar:.-zan:y]nym 0,00 2,00
E: Odpisania zaniechansj produhq N R 000! m
B Odpisaria kosritw bez sfektu gosoodarczege 0,00 :ﬂﬂ
£ Irne - ' ) - 0,00 CI._{!I'Il
. Zmiana stanu zapasow | rozliczen miedzyokresowych kosztow +- - 0,00 -5 748,52
1, Produkty ootowe T T 0,00 0.0
2. Palpradukly | produkly wtaku . Q.00 L
3 Rezliczenia misdryokresows kosztow B 0,00 5 748 52
D. Koszl wiasny FIIDI:'U’EE]I Ep!z‘ﬂl:lane] [#ri-B+/-C} 5 565 133.53. G408 127,35
TWr;erua qpr?edm h 000 - 0,00
T hoszt wylwarzenia Swiadozed na whasne poimey 0.0c 0,00
- koszy 5pm<.,dd.2y 0,06 o, "_'JEI
T - kosry notineqao zarzgdu N 0.00 _CICIU
'E. Wartot sprzedanych towaraw i materialéw 000 0.0
Mota 4
Pozostate preychody operacyjne
L _ 2010 2009
T Preychady e spreadary niefinansowych akbwe nastych T [ 0,00 11 528,35
Il Dotacie 0,00 00
Tl Inne pezychacy apesacyjne, w tym: 152 930,38 23 782,56
1) sarwmzanie odpisaw aktualizujgoyeh wartosé naleznodci ) 45 1835 78 0,00
21 odszkadowania uzyskane of ubszpieczycieli N 1 12 BE2.2% 0,00
3]'zv;r6-|:.>.ane, umarzana podatki | 0,00 0,00
k- -4] atrzyrmane zwra;' kaselaw pc:uf;t‘;puwanis EROMEH0 . 0,00 .D.EIEI
I BE t:.r[u-lu razmic |nwer"tar:,'z,a"§.rjn;.'l:h T - o0 .00
L] pEEdEI'M‘lIDI‘IEI ZDI::-DWIQ{.E!"II"! o 2,00 0,00
ngamnle 7 naiernodc o &S00, a4 _rﬂl"'_-
% zaliczenie w przychody ujgmne| wanosci ﬁl‘l‘n}' 24 954,02 0.00
T 0 zwrot kosziow ces]i leasingu operacyinego B0 048,07 0,00]
10y pozostake preychady operacying 3!_551,?5: 23 7B2.36
RAZEM 152 980,36 35 310,91
Mota 5
Pozostale kosziy operacyjne
_ ' — - ! 2010 [ zoom
| Wartnat zbycia niefinansawyen aktbywow twatych ) oonl 0,00
—warlost et Arodkdw traatych B 0,00 0,00}
— knazty ikwidagi &1udkiw irwatych B 0,00 000
| Akbualizacia warlobei aktywow migfinansowych, w lym! 23 TA7 52| 172 644,82
|~ odpis aktualizujgcy warlust eapastw - | oo 0.00
| - DdFIIE gmluauzuﬁcy wartodé naleznoo o e ?97-‘,5.'_2_ i 0,00
- odpqs akwa.lzun"g.r warhosd r'n,ruuhommm zaliczanych do mwestyGi N 000 0,00
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Nota 5

~znin 2009
— odpis astuatizujacy wartodd niemateraleg | prawng zaliczang da imwestyzi Toon| 1724402
(111 1ne ki zly cperacying, w iym: 74 605,05 146 279,28
) kosziy raprezeniaci o o EW,T? i 0,00
) wykslegowanie 7 rozrachunkin o 314556 oo
T 1) popisane namEnoic - I - - 27 24377 0,00
_5:1 KDSZFY Eagclaria sp.’al.wzdan-ié finansowego - razenva o _5 DI]Q.I:-S' _I:II:IE
£} zwrat refundacji PUP . T ] 12 000,00 0,00
T By amartyzacia warosel lirmy o 21 502,74 0,00]
T Tiinrm 452275 116 270,25
RAZEM - [ 98 402,57 288 524,20

Nota &
Wysokost | wylagnlenie preyezyn odpisow aktualizujacych srodki trwale
i . 2010 , 008
. - B 0.00 0.00
: i 0.00 0.00
[ - 0,00 0.0,
Wysokosc odpisow aktualizujacych wartost zapasow, a kidryeh mowa w art. 34 ust. 5, ustawy

| 2010 2009
[ ) B B 000 9,00
00 0,00
o0 0,00

Informacs o przychodach, kosztach i wymikach dzialalnodel zaniechanej w roku ebrotowym iub przewidziane] do zaprzestania w roku

nastepnym
o B 2010 2008
B 00 0,00
B 0.00] 0.00
T - 000 iy
Nata 7
Przychody finansows
T 2010 008
I. Zyski 2 tyluby udziabs w inmch ednostkach, wbym: 0.00 0.0
— Zyski 7 tytuh) UERial wednostkach powiasanysh oo oo
| — Z¥5ki 2 byluty udzian winnych jednostkach B 0,00 0.00
I Odssts, w bym: ] 2 28543 28 836,11
~ odsetk od spolek powzzanych o 0,00
— odsietk od porastatych kontraheniow ) 2535 i1 25 25 (1
~ odsatk od ooligas) ' ' 0,00 000
~ odsstk budzetowe B 0,00 0,00
~ odsatd bankows ) N zpetsz 371310
— viselk pozostabe 0,00 0,00
Il Preychady ze shyca inwestyss, wbym: o 0,00 0,00
- - 2,00 0,00
— ' 0,00 0,00
o Wﬁéllzaéj'a' warrlabs imwastycji mnvch niz wymienione w arm. 28 ust. 1 okt 1a ) 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace wartass udzizioes S 000 I::Dl:I
i - B o B 0.00 0,00
W nne, wtym: ) 0,00 o.oo
- ”1] rinice kursame o T -IZI,IZID 0.0
— - réenice kursowe od kredyiu o 0,06 0,00
I - rérnice kursowe od poryczek ) 0.0C 000
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Noto 7
Praychody finansowe - ciag delszy z poprzednle strony o R S
2010
T = rdenice kursowe od drodkdw na rachunkach bankowych — o,o"oj = —f—_ﬂ
_2) pozostale prychooy finansowe 0.00 i 0,00
3 —— e =000
7 — - I Y %0
Nota 8
Kouty ﬂnlmm
[ - - a0 2009 .
I, Odsetid. w tym: - wame| 9539088
= odsotki do spdlok poweyzunych | ©.00{ 000
~ osotk do pozostatych Kontrahontow o | 3380 3299
T = oseiki budzelows I T 5729.55,
T < oosetkl bankowe o 2514247 74 295.52|
____ oowewiporostsle ) ~ . 679, 1551283
1. Koszty zbyca inwestycji, w tym: = 1 — ooo 0.00
e e =~ — = T 0,00 0.00
[ == - o | 000 oo
lu Aktualzacin wartoscl Mﬂwjnnnym nuwym\owlﬂ 28 ust 1 pit Ta, wiym: i 000 ___?3_@5_7
T < udzialy zakuplonych spokek | 0,00 25 000,00
[ - ZAXUPINe akclo Winsno 0,00 .00
[ = ] 000 2.00{
[ = ) T i 0,00 0 00)
1% Inna, wtym S - 7 | 0,00 0.00,
1) TOINCO Kurnowe 0,00 9.093
= raznice kursows 00 kredylu ] 0,00, 0.00
- TA2NICH KrBows 00 pozyczek . 0, oo 0.00
= réznica kursaw 00 $rodkow na rachunkach bankowych 0.00| 000
‘ 2) Utworzono rezorwy - 0.00| 0.00
T ® Dolwuh Koszty fnansowe - O 0,00 0.00
4) 0,00 0.00
) ) 0.00 0.00
6).. 0,00 0.00
RAZEM - B — K A L) 120 590,89
Nota §
Z.nknlmmdxwyanjmompodm dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
—= 2010 2009
1. Zyski losowe 0.00 0.00
| SPocosasayed , 0.00 0.00
Razem zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
"1 Straty losowe 0.00 0,00
2 Pozostals straty 0.00 0,00
Razem straty nadzwyczajne - 0,00 0,00
Wynlk zdarzen nadzwyczajnych 0.00 000
Nota 10
:::l;unb glownych pozyc)l rézniacych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)
[ 2010 2009 |
ZYSK!STRATAbrutio = 593 681,37 -217 398,91
'Koszty niestanowiace Kosziow uzyskania przychodow | 328 875.26 727 001,25
- 0ops aktuallzujacy naleznoscl 23 79752 172 644 92
~ [B28IwWa Na koszty odpraw emerylalnych z | 0.00 5 74_‘:_ §2~
~ rezelwa na xoszty 0.00 5 000,00
~ 0dpss aktuallzujgey warless udzialow w Infych jeanostiach 0,00 25 000,00
= rZnice Kursowe 0. 0 0,00
- oplaty kame na rzecz budzety o . | 565642 516255
"~ VAT ot spisanych nale2nosci w postepowanu ukladowym | 0,00 0.00
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Moata 10
Roziicaene gbwnyeh paryol idrigoych podsiewe opodatkowanis podatiiam dochodowym od wyniku fnsnsowego (ceske, siialyl britio - cigg
GalsZy 2 poorzednie stumy R S S
T ) T 200 1 2009 __|
| - odsetsi do zaplatyy - o 0,00 0,04
| - PFRON ) _  ssasim0 4
|- ua'msm nelednedsi o B ) o _boo 6 5—?5,41'
[ -innekosty (nkug) B T T 236538 5 004 34|
| - nadwyzka amartyzac) bilensowe] nad podatkowg T 18516 a7 51747
= sl ZUS pracodawcy, niewyplacone wynagiodzena | eraiaTs 84 346,84
Kesaty podathowe nie zaizone do koszitw rachunkaveysh i _ 300 054,70] 82 475,35
[ —_z;pla-c-:lna odsetxl T - o000
| - nelezrosd i umorzong ) - - ____ 1338211 Doy
- skjadki ZUS ) B4 248, B4 2147544
|~ wynagrodzana - '" _ 163 425,05/ B 999,81
[Przychady ksiggows nie zallczane oo podathowych - Casieae ea23mds
- nadwritka pr:rcmdw zarachowanyeh nad mauwml R ) ,00] |:|,|:|1:|_5
- tawizanis rszamy n& naletnodci - B 45 163,76 0,00,
- rozwigzanie rezerwy na o ] - o, I:H:l 0,00
- nlazrealllmﬁt—rﬁﬁu:a kursowe o o | o om _IJIII_
- dywidenda - - 000 0.00
= zasgdione odeitki Budelows B | o _Q.IIIDI 0,00
- przedawnione zobowagzania I I ,00| 000,
- 21yt bznic Inweniaryzacyjnych oo 0,00
| - naliczone odsalk ' T om 0,00
- odgls ufemnef wartode frmy - .. 00O 623644
Prz.ymmy podatkowy na zakczone da kemgowych ~ 0.00 0,00
U= odaethi uzrsk.mu """" o o ) . bt - 0,00
- naleEnodcl umorzene __ o ) | um___ -L'I_I:l-l:l:
Gdhw"a ol dochedu tnp durmﬂ:nr:l | o 0,00/ 0,00
= darowlany - ] .00 0,00
- B% siraty roku T N T 0.00| o
TR - _— S i B a0l o 00
r— e — | R
Podatawa opodathowanin - 7 57643800 420 889,00
Fu-umlc duhndm hhﬂty ] 108 523,00 78 068,00
.!rnlunu u,w nkn-w:m il podam. ad:-uuanny - o T | _ ?ﬁﬁ 0| B .00
Zmiana B0 rezery ne podalek odroczory - L npel e
Poduiek stanowiacy zobowlqzanie, wykazany w rachunku zyskow | strat [ 9116100 79969,00
Hota 11
Zmiane stany llll]lwﬂrw 2 tytulu odroczonega p-bdl‘llnl dochodowego
] ' 1 wn 000 |
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: | 0,00 000
&) odnlu:ww.h r‘mwnm ﬂﬁiﬁﬁﬁ.‘ o [ _ 'Ifl'i:lil ) 0,00
b} cdniegianych na kapaal whasmy - T | 000 0,00
T -hdnlumnych M8 WAMOEE firmy 16D Ljeming “!“L“”'l? ) o [ ooa o
"2 Zwighszenia _' | imamzo0 0,00
b 1} cdniesione na winlk finansowy nkre:g_w zmzku z U]WI;EI_M&TWMMI T | __Ejz_,ug B IJI:E
f — Dapis akiugizjpcy apasy T o - |

— MEZEMWE N nitwykorzysiane urlopy
— PEEEMWE M nag ey juhlmsrm
- odpls auuahnu;crmhwnmm
= fezetva no k-:lsm- siug obeych
~ TETEOWE NE badane adprawy emeasylalne
br udmaslnne ne wynik TinErsowy okrésy w owigzky ze sirets podatkows (2 Iﬂu&u!
— miezaplacone skiadk ZUS

" C) odniesione n kapAsl wiasTy w omazku 2 wermnyn whzrican prejciowymi
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e TAX-MET 5.4,
Nota 11
Zmiana stanu aktwiw z iyl odroczenego podatky dochiodowegn - cigg dalszy 2 poprzednlel strany .
. oo oo
— ) 1 o,00| 0,00
"4y odnesione na kapital wiasmy w zwiacke e shiaty podatkows (z tytulu) 0,00 0,00
- [ oo 0,00
- T o ' 0,00| 0,00
I e 0,00/
&1 adriesions na warto:t firmy lub ujemng warlcas fimmy w Zwiszku 2 Ujsmnymi ienisami ,
preefciowymi [z tylula) ) L o | 0,00 0.0c
- - | 0.0 01,00
- ' - 0,00] 0.00
- B - B noo 000
3. Zmnigjszonia T i ) 0,00 0.00
&) cdnieskane na wyﬁh"ﬁnar:smw nl;cresu w zwigzhku z wemnymi rédnicanmi DrEeE CHonyTm (7 1'.':| LHF i E:E{I I},E
- T o - o I 0,00 0,00
— § T 0,00/ 0,00
_I_-._:n;;-&nio_simc na l.r'ua-nil.c.rlnanmwy ckresu w zwigzku ze stralty podatkowy iz_'ﬂ-'tumi - 0,00/ 0,00
= ) T T oo 0,00
- - 0,00 0,00
- - ' 0,00 0,00
G adresione na_ﬂapi:at wdasny w zwiazku 2 ujemnymi réznicaml pr?g]éclfrwymi (Z tytuhu) 0,00 0,00
: — o 0,00 000
— ' ~ o 0,00
- ] | 2,00 000
d) odniesiane na kapitad whasny w mwiazky ze straly podatkows (2 Tyl 0.00 0,00
- 0,60 0.00]
- 0,00 0,00
— . ' B 0.00 0.00,
ey odniesione na warosc firmy lub ujemng warloss freny w zwigzku 2 ujsmnymi réenicami o
prEelh ooy mi (2 tytuha) - I.'.‘.E;vp 0,00
| - - | 0,00 0,00
' - | 000 0,00
- o - | 0,00 0.00
4. Stan aktywdw 2 tytulu odroczonege podatke dechodowede na konlec okresu, mzem, w tym: i 18 362 00 0,00
T a) odniesioryen na wynik inansowy 16 362,00 o000
by odréesiceych na kapilal weasny 0,00/ o
&} adriesionych na warosé frmy lub ujsmng wartabé firmy T - - ﬂﬂﬂl B 0,00
Nota 12
Zmiany w wartesciach niematerialnyeh | prawnych w 2010 )
| Koszty prac | Wartodd fiomy | Koncesje, Oprogramaowanic Inne | Razem |
rozwojowych patenty, licencie |  komputerow 1
|WartasE brutla na R [
|poczatek okresu 0,60| 673 108,38 0,00 70 863,72 270 000,00 104397210
[ Twiekszenia, wlym 1,08 ) 0,00 0,00 34 372.94 0.00 34 372,04,
~ nabycie 000 0.00 0,00 2962190 boo 2862130
— prZemisszcIenie :
Wl s e | 0,00 0,00 0,00 00,00 0,00 0,01
—inne — | 0,00 0,00 ooe]  47E1B4 0,00 475164
Zranie]szenta Y £,00 0,00 475410 0,00 475410
T likwidaca T 0,00 ol 0,00 0,00, o,00] 0,00
- aktualizaca ) |
wartobci 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 _—Cll:ll:l
~eprzadat O om 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00/
[ przemieszozenis| B [
wWEWNEIrZne 000 0,00 000 ~oon) 0,00 0,00
[ 0,00 0,00/ 0,00 4 754,10 0,00 4 754,10
‘Wartosé brutto na T | , i
|koniec okresu 0,00 673 106,38 0,00, 100 482,58 270 000,00| 1043 590,94
[Umorzenia na | [
poczatek okresu 0.00 75 203,62 0,00 B0 238,61 B4 041 66 219 483,89
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TAX-NET S.4 B
Mala 12
Zrmiany w wanpdeiaoh niemaleriainyeh T praviayeh w
Heszty prac Wartosc firmy Kencesje, Cprogramowanis Inne Razem
| rarwojowych patenty, licencje kemputerdw
Imorzenia biakace | N
- Fweeksrenia | E-.ECII 18 TR 0,00 T 114,56/ 13 500 00 40 3.'%5.2-1
Lmerzania - ' | o
| zminigjszenia .00 0,00 0,06 0,00 0,oc| 000!
- Jimlil:la:ja | i 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 \'.:ll)’]
~ sprzogar 0,00 o,00] 0,00 0,00, 0,00 0,00
- prREMiERZLZENE - [
WEWnaLrzne 0,00 0,00 000 2,00 B 0,00 0,00,
| —inne 2,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na o o
koniec okresu 0,00 ad 914,30 0,00 67 353,17 a7 541,66 259 809,13
Wartos< ksisgowa o -
netto na koniec |
okresu 0,00, 578 194,08 0,00 33 129,39 172 458,34 763 781,81
Mota 13a
Zmiany w Erodkach trwakych w 2010
T Grunty whasne | Prawn Bucynk i Urzadzenia | Srodki transporty | Pozostale &rodi | Razern
wistryitego budowie techniczne, trwale
ukytkowania MESTY Y
grurtaw
|Warlest brutta na [ i T
poczgtek oktest 6,08 0,00 456 B04,17| 575 314,06 0,00 320 005,72 1351 315,95
_ Dwigkszania, w lyn: 0,00 0,00] LAl a8 08 7 600,05 00| 18 323,18 175271 34
— nabycie 0,00 el 145 345,08 4 084,76 [0 OB 158 4E307
— arzemisszczenia [ | ' | [
wewTiTn D0 i 0.0 0,0z 000, 0,00 009
—inne 0,00 1.00 .00 1 535,28 1,00 3 342,05 £ TTa.24|
Zmnigjseena, w tym: .00 oo oo D/ 0.0 2 0T 58 2 Bar, 55|
- lkwidazia | 0.00 0,00, 0.00 040 0,00 0,00 0,00
= akhialzaca | B |
vinrnEai 0,00 0,00 g0 foa 0,00 0,00 0,00
- sprzadi . 0,00 0,011 1,00 .00 0,00 .00 0,00
= PrEEMmiRsZLzans T . T ] ]
waaniglrzne 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,000 1200 0,00
T e noo oo 0,00 0,00 0.0 2947.55 294755
Wartoss brutio na | | | n
konlee okresu 0,00 0,01 604 352,25 5E2 410,11 0,00 I35 38135 1 523 64371
Umorzania né.p-owaalt [
okresu 0,04 2,00 70 TET,H 316 333,70 000 H3TIS9 600 B26 40
k v T i i
mangkszamE 0,00 4.4a0; 14 414 56 51 856,17 a0 21 178,30 a5 4703
Zevrinjszonia, wym: ) 0.00 0,00 0.0 040 a,00 0,06 n,00/
= likwidsgs 000! 0,00, 000 T 0,00 0.00 0,00
— eprzeda oo0 0,00] 000 2,00 0,00 0.0 0,00
= prIEmiesrCIenic ]
wanalizne 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00
T =i 0,00 0,010 0.00 .00 0.00 .00 0,00
Umorzenis na komiec | - 1 - -
aRresuy 0,00 0,00 85 671,87 3ISE 29,7 0,041 2348 911,69 GRS B734%
‘Wartedd ksiegowa netto 0,00 0,00 510 640,38 14 620,24 0,04 101 469,66 E14 770,28
Sloien zLEpma od [ N |
[ wartohal poczatkows (%) 0,00 ) 200, 14.17 G3,18) 0,00 59,83 45,21 |
MNota 13k

Wartost nie amortyzowanych (umarzanyeh) preez jednostke srodkow trwakych, ubywanych na podstawie umdw najmu, dzierzawy, lub
innych umdw

I_ o | _ Rodzaj umowy [ Razem

| hajem Leasing O inkiyrm

| charakterze
'$tan na poczatek roku 2010 o 0,00 o 000 0,00
- zwigkszenia ) 0.00, ~ooo| 0,60 0,00
zrmnigjszenia _ . o000 0,00 0.08 000
'Stan na koniec roku 2010 ] 0,00 0,00 0,00] 0,00
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___TAXNETS.A. =
Nota 13¢
wme gruntdw ukytkowanych wieczyscie
"""" 2 =2t [ 20100 | 2009 |
Warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczybcie re=x3 = === 0,00 0,00
Nota 14
thnyw naleknodciach dhgounnlnmch
T — Nolotmtdbm‘ Odpis Nalainotci netto
- e : | _sktualizuicy | ) |
(1. 0d jednostek wwlqunych e | == |
[ Stan na poczajek roku obrolowego = 0,00/ 0.00 0.00.
" Stan na kenlec roku obrowmogo wiym e = 0,00 000, 0.00
a)z Mw dostaw | ushug T 0.00 0.00{ 0.00
" b)inne - 0.00 0,00/ 0,00
|2 Od jednostok pozostalych === yr S —e———gli—— __ N T gl
‘ Stan na poczatek roku abrolowopo P — = 000 _oSeol 000
Stan na koniec roku obeolowago, w tym 0,00/ e 0,00 0,00
o)l dotow s — i
e — T = e | oo0f o000l 000
[Razem na koniec roku obrotowege —— == _0.00] 0.00 0,00
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THE-MET B4, - _
Nota 150
Instrumenty inansowe - Charakterysbyka instrumentdw finansowych
Opis - Charakterystyka Wartosc Warunki i terminy wplywajace na |
{iloEE) bilansowa wielkosE, rozklad w czasie | |
pewnodt preyaelych preeplywow
| . S pignigznych
|Akbyaea finansowe prreznaczone oo ohroby, w iym: 0,00 ) l;).ﬂ'l:l:
| - instrumenty pochodne 0,00 0,00
(Akbyea finansowe dostepne do sprzedary 0,00 0,00]
|Pozyuski udsialone i naledroici wiasna ) | 0,00 D,DD:
\Aktywa finansowe uirzymywane do terminu wymagalnosc 0,00 0,00
|Zobowiazania finansowe przeznaczong do obrodu, w tym: l:ZI,.IZIIZI" o .'5..005 s
- Instrumenty pochadne 0,00 0,00
Pozostaic zabowiazania fnansams T 0,00 ,00|
Wartoids bilansowa instrumentdw finansownech wyceniamych w
wartodci godziwe]j wynosi o lys. sl 0,00 0,00
Skutki przeszacowania wartosci godzivej zoslaly odnicsione fa |
kapilat & aklualizac wycany wkwocie . lys zE 0,00 0,00 [
Do preychodow | kosziow finansewych okresu sprawocdawceego |
raliczona zostaka odpowiedrio kwota . tys zhi . lys, #t |
0,00 0,00
Mota 15c
Instrumenty finansowe - Zmiany kapitafu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych
Oipis 2010 | 2009 [
Stan na poczatek okresu 0,00| 0,00/
1. Bkutki presszacowania aklywiw finansowych dostgprych do sprredary: (1,000 o,00|
— ryski lub straty = okresowe] wycemy 0,00/ 0,00
= kwinly ptze_e.rmla odplsane w razle rwake] uiraty wartoicl n.mi 0,01
— zyeki lub straty z wyceny usialons na dzied preskwalifkowania aklywo do kalagoni dostopoych
do sprzedazy I}.DI‘.I| 0,00|
— kwoly rozliczone w preypadiku sabespivceania wartoSc godawe] oprocentowanegn instrimentu
linansowogs i S 0,00 0.00
— kwoty rogliczone w praypadiy preckwaiilikowania akbywdw do kategonil utrzymywanysh do terminu
wymagainosi 0,00 0,00
— kwoty cdpisana na dzied wyldczema £ ksiag rachunkowych 0,00 0,00
2 Okresowa wyoenad pozye]l aberpieczanych oraz instrumeantiw zabezpieczajgoych w zwigzhu =
Zahezpiacreniam: 0,00 0,00
= FMiEN w preeshywach pienigsmych S 0,00 0,00
— wlziahiw w akiywach nello pdnostek zagranicznyeh B B 3,00 0,00
3. Ustalenis, przeszacowanie | cdpisanie rezery oras akiywow 2 Dytull odroczonego podalku
dochodowago 0,00 0,00
Stan na kaniec okresu 0,00 0,00
Mota 15d
Instrurmenty finansowe - Infermacje na temat ryzyka stopy procentows)j i kredytowago
Rodzaf Instrumentu | Wartose Tarmin wykupu lub termin Efckywna stopa | Rodzaj ryzyka
finansowegn bilanesowa przeszacowania wartesci | procontowa |
0.0 - 0,00
00 0.0,
0,00 0,00
0,00 0.uo) -
0,00 B 0,00

Informacie na temat ryzyka kredytowego

Zarsad slosuje pollyke kredylowd, zgodnie 7 klors ekspozye|a na ryzyke kredytows jest monitorowana na biszgoo.

Opena wianygodnoscl kredytows] jest praeprowasdzoana w stosunku do wsFysikich kKlientiw wyrmagafasych kredytowania poenye| okreghone] kwoty
Spatka nle wymaga zabezpiecrenia majgtkowegn od swoich kEentow w stosunku do akbywow finansowych.

Ma dzian bilansowy nes wystopowalks zraczaca koncenlassa ryevka kredylowego,

Warodd bilansowa kaidego aklywa finansoweqo, rdwnier pochadoych instrumentow finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzvko
kst
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Mota 15
Instrumenty finansowe - Zestawienie odpisdw aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci akbywdw finansowych
T Opis 2040 | 2004
DI!|-'-'-'I'{1I'-Hrlﬂ.:|-l.lprf.kl.1r'liu Lluhtir-l;i'i;;ch (ST thuaiicujﬂ_cg.r{'.h. w Iy - CI.IZIIIII EI.D.'III
— Akbewa finansowe dostepne dn sprredazy, ze zmianami warinsSci godziwe] ujmawanymi w kapitale 7 [
akbualizacji wyceny 0,00 0,00
— Pozyczki udzielons i nalernosoi viasna - U.uu. 0,00
= Akl firangowe: ulrsprmywane o lerminug wiyrnagainaso o 0,00 0,00
Utwiorzenie adpisde aktualizujaeych z tytubu inealej uiraty wartosoi, w bym: o 0.00 u.[):].
— Akbrwa finansowe dostepne do sprzedaty, ze omianami wartosci godziwe] ujmowanymi w kapitale = |
aklualizac)i wyceny 0,00 0,00
[= Pozyczki udzielons | nateznosci wiasne 0,400 0,00
- Akl'!,l"\l\rgi Tirnar s ulrewrmywane o lesrinnieng w!,lrrl.-:gulllué.l_:i - T 0,00 000
FPozostake
A}:t}wa fimansowa utrzymywans do terminu wymagainosci I.‘ZI,I.'.lI'J! [0y
Wartnid wykazana w bitansie o0 000
|Przyczymy dla ktdrych nie mozra wiarygoednie vetalic wartoéci godziwe) .
|Dane o warlogel godziwe] akiywdw | zobowigean narsowych rie wyoeniangch w warlodcl goddwa)
|[Zartarsa wiieesdzamne jak | niewproascdioone do kslag) 0,00 0.00
|Dane o warlatcl bilansowe) | godzive) aklywiw | zobowigzan finansowych (esh warlods godawa jus! [ |
niFsza o warlado wykazane; w spravwozdaniu), 0,00 0,00

iF"m:.-'C.i:';'n',' zariechania odoisow aklualewacych

T_r'a.-n_sahr.;jl:. wowamiku Klorych aklywa Tinansowe preks zlalcons coslaty w-[.:eﬁl:;ﬂr-;mﬂus ciawa lub umawy

oy

irﬁun'!'.ul:jl: ra lemad praeklasyiikowania okbywioy finansowych nvyc&ﬁlallymhﬁmltuﬁci godzive] do
arlywdw finansowych wycenianych w skorygowana cenie nabycia

Heta 15F
Instrumenty finansows - Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen

Eharaktcryswk; ﬁbﬁ:ﬁiﬁmmgu— 7

Qpis zabezpicczenia Qpis instrumentu zabezpicczajacego | Wartodd godziwa
instrumentu rodzaju ryzyka
zabezpieczajgoego

Wartofci godziwej 0.00
Przephywing preniezaych 0.0 — _ |
Udzizldw w akhywach netio jednosiek
zagran: 0,00 |
Nata 15g

Instrumenty finansowe - Planowane transakcje | uprawdopodobnione preyszie zobowiazania objete zaberpicczeniem przephrsow

pienigznych

_U‘pIE pozycji zabezpieczane] { w tym p::e';:idywany okres jej Dplﬁshsuwanynﬁ'iﬁﬁfﬂﬁrﬁﬁ;_ _-i.(.ﬁ;ﬁl'_ Termin uznania w
zajdcia) rabezpleczajgeych odroczonych lub | rachunku
nignaliczonych | wymikow
zyskdw lub strat | odroczenych lub
| mienaliczonych
|_rwzkow fub stral
R 0,00
. 0,00 |
R I 0.00|
0,00
| [ARIH
L | 0,00 _
0,00
R o T Strana 23
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Nota 15h
Instrumenty finansows - Zmiany kapitatu z aklvalizaci wyceny wynikajace = wyceny instrumentow zabezpieczaigoych w przypadiu

zabwpleczcma pmeplym pln:‘rqﬂnych

“opis

'*‘arfm nA D«:\-LZE,[E):: chresy
| - .'x:Fp-ﬂ-sv "w-eksza]ace z lytuk.l a‘ﬂudrkgaq_jl ma:ny
- odpls;.- 2mnisszaace Z iytuhs aklualizac wyoany
- I:Il::i:llsy zadma e o :-m.rd odd [k koszitw ! mara:m-ud'— —_ T

[ -udprsv dodare do wartosol m:;qt-cmhe; skiadnika ak.t;w.v.- Tub mhoma,»_an
Saédu na konies akresy

Mota 16
Zepasy o
_ - ] 2010 2009
|Waterty - T T T T e T s
Polprodukly i produidy wioky - T T T Tam T em
Produty golows T . T
[Towary ] - - e, 0od|
Zaichinadosiawy - - ' 7 226,26 7 226,75/
RAZEM I 7226.26 T 226,26
— Serona 24
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) TAX.-NET S.A.
Noda 19
Wymar n:_.r;nnyn‘; i béemvych r-_a:.:k'cza!i miezyknnsowych - cig diszy T paprEednie) sirony -
2040 2008 i
2 inng rodizenia misdzyokresows, w iym i 75 416,75 30 416 67|
T a) drugoterminowe, w tym — o | 20 216,75 o6 416 67
T~ itaca PARF 20 416.75| 25 415,87
i Z - - . — om, 0,00
- B 0,00 0.00]
T b) krOtoterminowe, w bym: . 5 000,00 5 00000
— u...':;wa- na nEwgku:z'yslame arapy o | oo 0,0
- rezm na Swiadczania p:.'am-m!:.ze 0,00 - aén‘
"~ rezerwa na koszty usiug oboych o 0,00/ 0,00
~dotacis PARP ' 500000 5 Q00,00
i o oM
3. Rozhcrenia medzyokresows proychodiw, w bym ' ' .00 "0
3 Gugoterminowe. w e n.00| 0,00
od 2 fytuk: przyszhych Swiadcren . 0,00 o
- B | 000 0,00
e T T 0,00 B 000
[T ———— ‘ 0,00, 0.00
_ e realzowans rmeg ku"s-::nvﬂ 0.0 0,00
—~ przedpaty - om 0,00,
— ririca wyTeny aporiow do spokek zalenych | 0,00 0,00
— wytena konirakidw budowianyoh BB 0,00 0,00
B = | 0.00, 0,00}
— mne ) 0,00 0,00
 Razem i 25 418,75 55 370,60
Nota 20
Stan rezerw
" Stan na plorwszy Z«iqzhsmnié Wykorzystanie Razwiq.za.nie | Stan na ostatni |
drion roku dzien raku
obrotowedgs | chrolowege
1. 7 tylubs sdroczonego podatiu - | o
dochodowego 0,00 0,00| i, 0,00 00!
2 Na Swidczenis practuviicza, W &y 5 748 52 0,00! 152832 0.00 422020
8} dhgoteminowa 574852 0,00 152832 0,06 & 220,70
T b) kedlkotenminows 0,00, ~ 000 ooo 0,00 0,00
3 Pozostale rezenwy. wiym: B 500000, 500000 500000 0,00 5 000,24
a} dragoterminowe, wTym a,00| 0.0 0110 oo 0,00
- -:I.Ell]! 0,00 2,00! 0.00 a0
b) Wifikolerminowa. whym 5 000,00 5 000.00 5 000,00 0.00 5 000,00,
— i@ udazielong gwarance | |
pEczania 0.00 0.00 0.00 1,00 0,00,
B na sporzadzenie Bdansu S 000.00] 5 000,00 5000 u:u::L o,00] 5000.00
Razem 10 748,52| 5 000,00 6 528,32 0,00 9 220,20
Nota 20a
Odpisy akluzlizujace wartoSE aktywow
_'“ Stan naz pierwszy | Zwigkszenia Wykarzystanie | Rozwigzanie | S5tan na ostami |
deled roke dzien roku
ohrotowego { | obrotowego \
Wartohs neansleraing | prawne T oo 0,00, 0,00 0.00 0,00
Faaczowe aktywa Twae 0,00 0,00/ 000 0.00 "n.'nﬂ
IS yTiE BugoleTTinowe 25 000,00 0,00] 0.00] 0,00 25 000,00]
Fapasy 0 ua| 0,00| .00| 0,00 0.00
Nalctnobs krtkotermiraws 177 524 52| 2379752 38 635 48] 0,00 157 806,98
inne 0,00 0.00, 0, ua' - 0.00 0,00|
Razem 197 544,92 2379752 36 635,46 0,00 182 806,98
- Srona 76

TAX-NET SA



>

Dokument Informacyjny TAX-NET SA

Nota Fa
2010 2009
1. Wiysohner EapemEe, ool e wes s - - | '_'fs.:.lli I-:ICCI "JU.. 1 500 D00 Gl:l.
PR e :ar__E,-:;' Rap, w fym - | E_Eﬂﬂ_ﬂﬂﬂﬁ 3 EE..‘I_{IG_EE
T Caageiudzaw mewcs - ] 3 000 000,00/ 3 000 005,00
T - agelulily prpeisowane - T 0,00, .00
"3 Struklura wiasnoeo w tem. ¥ 500 000,00 1 500 000 00
I _—_kr;_:dwe n:mzy fizycara 1 500 D'ﬂd.aﬂ__?ﬁ_ﬁd:ﬁa
- T o B - | 0,00 0.00
- 0,00/ 000
- ] 0,00 000
"% Warlos¢ nominaina jedne; akoijednego Lanal ) B 0.50 oS0
Mota 21b
Pozostale tabele do noty do zmian w kapitalach wiasnyeh
Kapital zapasowy
T - 2010 2003
Stan na poczatek okresu 1 057 007,94 1094 658,06
[ zwekszenia .00 516 S6E,29
~ dopiaty wepdinikw 0.00 0,00
T T2 podziaky zyeku o 0.00 321 016.47
T = Zinnyenh odpisow 0,00 105 55212
— 8 Spreadazy akr.ji-'uc'!z'.-a}a.w pm'.'iq ich wartosci rmmina-rmj - 0,00 0.00
zmniejszenia - 257 367,91 554 218,41
- pakrycie straty 297 367 91 0,00
Zhane 0,00 554 218,41
Stan na kent oknisy - 758 640,03 1 057 007.94]
Kapital rererwowy r aktualizacji wyceny
2010 2009 |
Stan na poczatek okrasu o T .00 I:I.DE
:'_3.'_‘{‘“?-.'.".“.'.“3_“..‘!?_"'5*:“3.'? zasad (polityid) rachimbkownécl S —_— 0.00, 0,00/
- Z Dytuhl Zrolan preyietyeh 2asad (polityki) rachunkowesc 0,00 [0.00|
= 2 ytubs akualizacy Srodeew trwatych netio - 0,00 0.00|
- 2 tytuly sprzedazy bad? likwidacy Srodkow irwatych 0,00, u.mi
+ F byluhs ARIUANZACH Fwsstyc CRGOIERTMNOWYER 0,00 0,00/
— 2 tytulu aktualizac) inwestyo diugotarminowych ) 0,00 0,00
+ 2 Tyluiy AKIUANZACH IMveesly o) Knotkolemmundwych 0,00 0.00|
—ziyluls amualizag) inwestycii krotkoterminawysh - ] 0,00 T n.ool
- 2yt aualzaci moycn akiyeow i 0.00 Y
Stan na koniec okresuy N 0,00 0,00
Pozostale kapitaty rezerwowe
o o 2010 2008 |
Stan na poczatek okresu o - o T "_ﬁ——ai
+ Pwicksrenia - S | 000 ool
- | 0.00] o0
— Fmniggs2enia - __ __ ) 0, G0 ﬂ.il'l'
- o S [ 000 0.00|
Slan na koniac okmasy i EI 0{1 -.".'u‘.‘r:‘l
Strona &7 T
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TRX-HMET 5.4 _
Moda 3B
Fozostais tabele do noty do mmvan w kapitatach wisstych - cigg oaiszy 2 poprzedmisi strony I
Zysk [sirata) 2 lal ublegiych
2010 oo
‘Tysk (sirata) z lat ubleghych na poczatek sy - | .29T Jﬁ' 51 321 6,17
Zysh z lal ubghych na poczaies okresu - 0.00] 321 01617
~ zmiany przyighych zasad (palityk) rachunkowosci B | 0.00] —0.00]
- korekty Hedaw ) [ 0,00 0.00
Zysk z ial ubleglych ra m@'@;ﬁ:m—,ﬁama T 1 o,00 32101617,
a) EeszEniE (2 hituhd) - | 0.00 0,00
T = odpls 2 Zysku ) - B |  0m) 0,00,
- ) T  opnl oo
&) Zmeiejszenie i iytuas) T - ool 32101647
- pl:-dzlal - ina kapilal xmsﬂwﬂ ___':}ti 321 {Ifﬁ i7
T~ wypiata dyesdendy B ' 0,00 ~ o0
Zysk 2 13t Ubloglych na koriee okresu T B ] 0.00 000
'Eirata z wat ubieghTh na pocoitek okresu | 207 367,91 10,00
" - zmiany proyjetych zasad (polityki| rachukowed o - | 0,00 —0pg)
— korekly biedéw - - i 0 0,00
Sirate z |at utieghych na pocralek ckresu, po karektach 7a7 357,81 000!
&} Twiekszenie (z t-_.-mm _ 0.00] 000
"~ — orenissiania siray 2 lal ubkgiEh 60 pokTyGa __ opo 0,00
I i 0,00 0.00
b} Pmnigszenie {2 Ty} T 257 BT 0,00,
~ pokryria ¢ Rapasie Zapasowege 207 367,91 000,
— — om 000
§Eﬁ'fii1m'ﬁa kioniess okresw ] | .00 0,00
“Zyak {sirata) z bt ubicghych e koniec okresu ) mon] __“““
Nota 24c
Proponowany podzial zysku netto (pokiyche straty) . S
2010 2000°
TYSK | STRATA NETTO 502 52037 2ar 3181
‘Fundusz zapasowy (+-) - 502 520.37) 797 367,91
Fakianmy Fundisz Swiadzzan Socanyeh | 000 .00,
Tywidendy dia wspdinkbw [oprocentowanie kapitah) oo 000,
Fundusz magrid ) | [ 0,00
Cele spoleczne - | 0,00 0.00
Dopiaty mmlnlhbw T ] 0,00 n.ol:l
‘Dbnzens Kapitak) podstawssego o ) 0,00 II'III
Fokrycie siraty z lat umeqlych ) I~ 0.00 0,00
“Za rok poprzedni 1aktycany padzial Zysky (pokiyce straty] o
Mot Z2
Toinerwinzarih isget - strskbura cza
1 Wobes | % Wiobec pozostalych jednosteh wiym: o Razim
M}""mﬁmh Razom -I:t'||'t:iu_r lb!tmwm# l:u_m-r._' o) inne
Cikres lpi.-l.d:.y_ L I | o
LT e | o
psczntbe ol 0,00 0,00 [ 0.00 00| 0,00 000
hore: chrasy ool 0,00] B Com| () ~ wen om
o rohu 36 3 1 0.00] T | 000
" oz okt moa immes, 73| 199 BRI 0,00] 0o no0 s EMTE
[Fe— l .00 67 93, 52| £7 9552 0,00] noa 0,00 6795652
powke 1 lal do 5 lat ] 0.00| [ | 0.00
pCRAlRE phrasy 000 0,00 0,00 0,00 000 G0 .00
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Nots 22
Zobowiqrania dugo - - Gy daisZy 2 pOEVZadiNey strony
1Wobec —= 2. Wobec pozoatalych jednostok, w tym: = Razsm |
{ ’ :)tm":‘l n)zpl:;.h;;'rt‘jt :.c)lsww'i. o) inne
kaniec okresy I T 2259992 000 000 2,00 22 99992
ponad & jat 0,00 R
Foczaiek chrosu 000 0.00 000 0.0 0,00, 9,00} —_0ao]
keniec okresu 0.00 57 500.20 57 500,20 000 0.00 0,00 57 500,70
Razem | =
| poczalek oksesy 0,00 106 854,73 106 894,73 0,00 0.00, 0,00 105 B2, 73
| koniec okresu T 0a0] 145 456,64 145 456,64 000, o0 000 11845654
Nota 23
Fundusze specjaine
= —[ T 2010 2009 |
Fundusze specjalne 0,00 0,00
RAZEM = S 0.00 0,00
Nota 24
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostkl
P Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj Kwota
zobowlazanla zabezpieczenia
‘ (kredyt. pozyczka) |
|~ hipateka e kredyt 547 500,00
| = zastaw towarbw = 0,00
1 — zastaw rzeczowych aktywdw {rwatych R 0,00
— z tylulu ustanowienia sekwestry (fj oddana majatku pod zazad oschie trzece] do czasu
rozsirzygnigcia spors przez sad) 0,00
| = inne 0,00
\Razem 547 500,00
Nota 25
Zobowiazania warunkowe
2010 2009
1. Gwarange 0,00 0.00
2. Poreczenia (Lak2e weksiowe ) = 000 0,00
|3 Kaucjeiwadia B 11976,52 10 852,42
4. Zobowiazania z tytulu ... 0,00 0,00
5 Nie uznane przez jednostke roszczenia skinrowane przer kantrahemaw na droge spomego -
postgpowania » podatki 0.00 0,00
& Zobowigzania z tylutu zawartych, ale [eezcze nie wykonanych umaw 0.00 0,00/
7. Pazosiate zobovAgzania warunkowe o = 365 000,00 250 000,00,
Razem = 376 976,52 260 952,42
Nota 26
Zobowigzania wobec budietu panstwa lub gminy z tytutu uzyskanla prawa wiasnoscl budynkéw i budowli
= =3 Wyszczegdlnicnie 2010 2009
D 0,00 0,00
o 0,00| 0,00
_____ 0,00 0.00
o 0,00 0.00
S 0.00 0,00
0.00 0,00
- ) 0.00 0,00
Razem: === 0,00 0,00
Nota 27
Struktura érodkow pienigznych do rachunku przeplywow plenlginych B
[Pozycia A.Il.3. Ddsatki | udzialy w zyskach (dywidendy) = 2010 2009
| Odselki od lokal powy2ej 3 miesecy ) 0,00 0,00
Odsetki od udzielony pazyczek 0,60 0.00
 Odsetki cd kredylow S e 25 142,47 | 90 531,68
L Olrzymane | 2arachowane dywwdendy 0,00 0.00
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oda 27

struktura Srodkow plemgznych do rachunkyu przeplywow pienietnych - cigg dalszy z poperedniej strony

Zapiacone | zarachowane dywsdendy 0,00 0,00
Pozostake cdeetk: 5689,92 5 782,54,
Razem odsetki 30 832,39 96 393,42
ozycia cja A11.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiulnla 2010 2009 .
Rezerwa z tytuu odreczonego podstiku dochodowego I Y T 0m
Rezarwa na swiadczenia emerylalne | podobne 422020 574852
Pozostade rezenwy I 5 D00.00 5 000.00
Jazem 9 220,20/ 10 748,52
Imiana stanu - - | 152832 10 748,52
Sazycja AL6. Zmiana stanu zapaséw 2010 2009 |
Ogblem zapasy 7 226,26 7 226,26
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aklualizacja wyceny zapasow 0,00 0,00
2azom S 722626 722626
.‘mian! stanu e !.9_0_»_ _..__7 ____228.28
sozycja AM.7. Zmlana stanu naleznoscl 2010 2009
Naleznosc: dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od ;sdnostek pMumych 0,00 0,00
Naleznosc krotkoterminowe od pozostatych jednostek 1065 361,91 754 134,83
“azem naleznoécl brutto B 1065 361 .s_li 754 134,83
Qdpisy aktuallzujqeo Wantost NAIRENOSCl 157 806,98 172 644,92
Razem naleznoéci netto 907 554,93 581 489,91
f'mma_ na stanu naleznodcl - 326 065,02 -64 105,12
szycja AILB, Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, bez kredytéw | pozyczek 2010 2009
Zabowiazania krtkoterminows wobec jednosiok powiazanycn ’ | 0.00 0.0
Zoboquama , krotkotemminowe wobec pozoswych ;ea\oslak '553 68:956 1028311 .9-.';
Fundusze speciaing 0,00 0,00
‘azem zobowlgzania, w tym: | 653 089.80| 1028 311,93
Zobowiazania z fytuks Zakupu wartosci vemateriainyoh | prawnych | 6rodkow twarych ‘ 0,00 0.00
Zobowiazania z tytuk ziuupu lﬁmstyql W nisruchomoéd | wartoécl neamatenaine | prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z lylulu driatalnodc inwestycyyne) 0,00 0,00
2zem zobowiazania z dzialalnogci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu nabycia (akcji) waasnych 0,00 0,00
Zobowigzania 2 tytuhs dywidend | innych wypial na rzecz vAsscicies 000 0,00,
Zobowigzania inne. niz wpry na rzecz wAasciciel z tytulu podziatu zysku 0,00 0“00
Zobowigzania z tytulu diuznych paplerow wartosciowych 0,00 0.00]
nne zobowlazania finansawe 0,00 0,00
Zobowgzana 2z tylulu umbw leasingu finansowego 000 000
Zobowiazana 2 tylulu kredylow | pozyczek 106 526,59 62 676,53
‘azern zobowigzania z dzialalnoéci finansowe) 106 526,59 62 676,53
Zobowiazania 2 dziatanosci oporacmq 546 563,21 965 635,40
~.ana stanu zobowigzaf -419 072,19 391 483,19
szycja ALY, Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2010 2009
Dugoterminowe rozhczenia medzyokresowe 18 362,00 0,00
réotkoterminowe roziczenia krotkotermmowe 83 457,75 19 D02 .85
zom - | 106 819,75 1900286
Imiana stanu -87 B16,89 -3 256,90
Jemna waroéé firmy 0,00 24 954,02
Dugolerminowe rozliczenia migdzyokresows (pasywa) 20418,75 25 416,67
Krolketerminowe rodiczeni —r;i:;!;yukmsawe [pa;y;l;} = 5 000,00/ £ 00000
Wgotemm rozliczenia mnodzyokrm przychodbw 0,00 0.00]
“rotkoterminowe roziczena miedzyokresowe pvzychom 0,00 0,00
zem N 2541675 55 370,69
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Nota 27
Struktura Srodkow piemeznych do rachunky przeplywdéw pienigznych - ciag dalszy z poprzednie) sfrony
2.Zmiana stanu B - 2995394 1995402
Ogélem zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (1‘?_)__ = — 2 -117 770,83 16 697,12
Pozycja A. 1. 10, Inne korekty 2010 T 2000 |
Niepianigzne siraty spowodowane zdarzeniami losowymi w skiadnikech dzialainosci inwestycyjne) I SR
(phus) 0,00, 0,00
Dépisy nello z tyluhy ulraly warlosci, Korygujace wancst skiagnikow aklywaw frwalych oraz -
krdtkoterminowych aklywow finansowych (plus lub minus) 25 000,00 25 000,00
Urnorzenie zaciggnielych kredylow | pozyczek {minus) | 0o 0,00,
Umorzenie pazyczek dugoterminowych (plus) R - [ 10,00 0,00
Odpisanic wariosci $rodkow trwalych w budowse, kidre nie daly efekiu gospodarczego e 0.00 0,00
Pozostae B 0.00 0,00
Razem == ‘ 25 000,00 25 000,00
Zmiana stanu S v A | epol  -25000,00
Pozycja E. Bil jana érodkéw pienieznych G 2010 2009
Srodki pleniezne w kasie T 726566 2149015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowyeh 26 294,96 3321688
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 0,00 409 199,24
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych, w tym R 0,00 0.00
— czeki, o 0,00 0.00
— weksle, 5 0,00 ~ om
~inne i 0,00/ 0.00
Razem $rodkl plenigzne oraz ekwiwalenty rodkéw pienigznych 33 560,62 463 906,27
Zmiana rodkéw pieniginych oraz ekwiwalentéw érodkéw pienieznych | 430 345,65 £0932,71
Wycena bllansowa srodkow pleniznych 600 B _Q,_Og
Zmiana stanu drodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowyc [ 0,00 0,00
Srodki pienigZne o ograniczonej mokliwoscl dysp ; =i 0.00 0,00
Nota 28

Informacje o wepoinych przedsigwzieciach (ktére nie podlegaja konsolidacil)

Opis azczegblowy|  Kwota
1 Nazwa | Zekres dzialainosci wspoinego przedsiewziecia ’ 0,00
2. Procentowy LdzZial [ednostkl w przedsigwzieciu 0,00,
1 Czest wapdinie kontrolowanych rzeczowych skladnikow aktywow trwatych oraz wartoscl
niematenalnych | prawrych 0,00
4 Zobowazania zacagniele na potrzeby przedsiewziecia lub zakup uzywanych rzeczowych skiadnikow | [ |
aktywdw trwatych 0.00
5 Czeét zobowiazan wspdinie zacsgnigtych 0.00
5. Przychody uzyskane ze wapdinege pzedsigwzigoi ‘ 0,00
7. Kosztj zwigzane ze wspdinym przedsiqwzigciem 0,00
3 Zobowigzania warunkowe dolyczgce wepdinego przedsiewzicia | 0,00
3 Zobowiazania iInwestycyine Golyczace wspdinego przedsiewsecia | = 0,00
Nota 29a
Transakcje ze spotkami powlazanym| kapitalowo, kt6re nie 53 objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
"~ Opis ' Nazwa spoiki 2010 2009 |
B ) 0,00 0,00
0,00 0,00
e 0,00 0,00
R 0,00 0,00
0,00 0,00
T a Strona 31
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Nota 29
Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmnief 20% udzialéw w kapitale lub ogdinej liczbie glosow
Nazwa | siedziba Spotki ‘ Procent |Stopied udziats w| Wynik finansowy |
posiadanych zarzadzaniu netlo za ostatni
udzialdw lub rok obrotowy
- .. Gloséw . —
=—= A oo
o ) - .00
000
T — | o.oog
—— 0.00/
Nota 29¢
Spélt} nisobjete konsolidaca | przyczyny odstaplenia od konsolidacjl
S Wyszczegéinienie

1 Pmem-mnoscn«nmwwowwsm

2 Mahgnpakapctam

3. Kmmqadmmmmmmmmwamua(mim)

4 Ucmatymﬂuzostafynm awmlwmumwmwzmmmmmmmmw

odspezedazy w ciagu roku
3. Wystepuig ograniczenia w Sprawowaniy Kontroll lub wspdtkontori nad jednosika a T (e
3. Dane finansowe 53 nieistotne i e ————— | -
Vota 29d
nformacje 0 spéikach nieobjetych konsolidaciy
Wyszczegdinenie Razem !
poczatek roku = koniec roku poczatek roku | koniec roku |
‘Wartosé pezychoddw netio 2e sprzedazy produkitw, towardw S = o
| matenalow oraz przychoddw fi mowych 0,00 0,00 0,00 0.00
_ Wyrik firansowy netio 0,00 0,00 0,00 0.00
Kapital wiasny. w tym: 0,00 0.00 0w 0.00
a) kapital podstawowy 0,00 0,00/ 0,00 0.00]
b) kapitat zapasowy 0,00 0,00] 0,00 0.00|
<) kapital rezeowowy 0,00 0,00 0.00 0,00
d) Zysk (svata) 2 la ubseghych ¥ F T e 000 000 0.00
- Wariost akiywow trealych 1} 0,00 000 0,00 0,00
* Przecigine roczne zatrudnienia ' | 0,00/ 0,00, 0.00! 000
inne (podad kie) | 0.00; 0,00, 0.00. 000
vota 29

ie o pota PR -

Latdes

“ofaczenie metoda nabycia - sprawozdanie sporzadzone po polaczeniu spolek

Wyszczegdinienie Opis / dane liczbowe
Nazvea (Frmy) i opis przedmictu dzialainosd spotki pezejets)
Liczba, wanose nominaing | rodzaj udziskiw (akcil) wyemitowanych w celu porczenia
Cena pezejecia
: Wamuanmmmmmmspwmmnadmmm'
Wartosé firmy lub ujemna warose fiermy
"Opis zasad j&j amortyzaci

“slaczenie metody laczenis udrzialdw - sprawozdanio sporzadzone po polaczeniu spolek

Wyszczegolinienie Opis / dane liczbowe

Nazwa (firmy] | opis przeamiolu czisiainosci spolek, KIGre w wyniky: potsczenia zostaly wykresione z

rejestru

fﬁiﬁ;n-aﬁbscmmnmmbw(mmmmwmmma | 1

Preycrody _ [ =
- Koszty |

Zyski =

Straty T — |
 Zimiany w kapitaiach wiasnych poconych spoiek za okres od poczaiii ok GBrolowego, W ciagy

Klbrega nasigpiio poigcreme, 00 dnia pokjczenis
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Nota 30
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

" Przecigtna liczba zatrudnionych w | Przecigtna liczba zatrudnionych w |

e _roku obrotowym l roku poprzedzajacym
Ogolem, 2 tego: : [ I ET 79,72
— Pracowncy umysiow! (na stan. niercbotrsczych) | 77,25 79,72
— pracownscy fizyczni (na stan. robotniczych) e 0,00 0.00
— Lczniowee B | cool 009
- 0soby wykonuace prace nakladcza 1 0,00 ) 000

- osoby kwiwbob&wdwmzwh b
bezptatnych

i 0.00) oo

w;‘r.u:odzom. Rcznie z wynagrodzeniem 2 zysku, wyplacone czionkom zarzadu i organdw nadzorczych spblek kapitalowych
— 2010 | 2009 |
Wynagrodzenie Zarzadu = e ey 8002370 3107453
Wynagrodzenie Rady Nadzorcze; 0,00 0,00
Nota 32
Pozyczkl | $éwladczenla udzielone cztonkom zarzadu | organdw nadzorczych spdlek kapitatowych
Pokyczki i zaliczki o |Organy nadzorcze Zarzad
Stan na poczatek roku 2 | 0,00/ 0,00
- udzislone o - | 1. 0,00 0,00
| —splacone 0,00 0,00
|5tan na konlec roku | T 0,00
Warunkl oprocentowania | terminy splaty pozyczek i innych §wiadczen o podobnym charakterze
udzielonych czionkom Zarzadu
Warunki oprocentowania | terminy splaty poiyczek i innych $wiadczen o podobnym charakierze
udzielonych czionkom organéw nadzorujacych
Nota 33
Kursy przyjete do wyceny poszczegéinych pozycii bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych
s Waluta (kurs sredni) ' 2010 2009
Euro ' 39603 41082
Dokar ) - 29641 2.8503
= E— ey 0,00 0,00
_— - pnr g e —-e 0,00 0.00
- 0,00 0,00
S e : = e = 0,00/ 0.00
., __ 0.00 0.00
iy 0,00 0,00,
Nota 34
Wynagrodzenia blegiego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplacone lub naleine za rok
obrotowy
Wyszczegbinene 2010 2009
Obowigzkowe badanie rocznego sprawazdania finansowego "~ 5000,00 S ?OOT.O‘
Inne uskigi poswiadczajace = 0,00 0,00/
~ Ushugi doradziwa podatkowego - - 0,00 0,00
Pozostabe ushugi e 3 0,00 0,00
e = = — - e NBE - - . 800
= 0,00 0,00
Fiomis 0,00/ 0,00
{Razem 5 000,00 5 000,00

Strona 33
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Mota 35
Charakter | cel gospodarcey zawartych umow nieowzglednionyeh w bilansie w zakresie niezbednym do aceny ich wplywu na syluacis
majatkows, finansowa | wynlk finansowy jednoski

I e Kwota

0.0
000
000

Meota 36
Istotne transakcje eawarte przez jednostkeg na innyeh waninkach niz mkows z jednostkami powiazanymi oraz innymi wymie nionymi w
ust 4 pkt 2) zelgeznika nr 1 do Ustawy o Rachunkewesdel w czgdc "Dadatkowe informacie i chjasnienia”

Opis | . EImmh!zr han:ahqu ! 2010 T 2009
|1. Transakcje z jednostkami powigzanymi s

[ o 1 0.00 0.00

- R | 0,00 0,00

. I .00 0,00
| 0.00 0,00

| 2. Transakcje z czlonkiem organu zarzadeajgeego, nadzorujacege lub ad.minish'uqugu jw;inps:ki |1I.|b jednostki z nig
powiazana]

B 0.00 0,00
- 0.00 0,00
B ) 0.00 0,00

0.00 0,00

(3. Transs Transakcje @ mationkiem lub osobiy faklycznic pozostajicy we 'nsp-mnym poiyciu, krewnym lub powinowatym do
‘drugicge slepnis, preysposobionym lub przysposabiajgem, osoby swigzana 2 lulu opieki Iub kurateli w stosunku
|dio kidrejkolwick z osab bedgoych czlonkami arganu zarzadzajgcege, nadzorujacege lub administrujacege jednostki
[lub jedrestki 2 nig powigrana]

0,00
0,00
0,00
0,00
4. Transakcje z jednostkg kentrolowang, wspétkontrolowana lub inna jednostka, na ktdrg znaczacy wphyw wywiera
lub posiada w nigj znaczgcq ilosé glesow, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktdrej mowa wpkt1i2 o
o - o 0,00, o,00
~ o 0,00 0,00
0,00 .00
0,00 0,00
5. Transakcie z jednosthy realizujacy program swisdezen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skicrowany do
pracownikdw jednostki lub innej jednostkl bedace| jednostky powlazana w stosunku do e jednostki
0,00 000
_ | . B
0,00 0,00
- i o 0w
.-..- ..- -'{- -
i { II',.-'-. I'
L »ﬂ. ka N vNAe
P Katowlice drin . 26052011 {opg. B '
rmlr_ha:-owar_l | !Lfﬂ _.-'I‘ I |
HirGquthhﬁ'Edngn:{véﬂ, ) I lI'J ! I-,. S l"); '
|nazaisko | |m|: podpls csoby :pﬂ.nzdzancni:- JI = N '._ I.-' -
P |
o Strong 34 o _'_—'\t. AT
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Wybrane dane finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2011 roku

Tabela 14 Wybrane dane finansowe TAX-NET S.A.

wybrane dane finansowe (w PLN) 01-01-2011 01-01-2010

31-03-2011* 31-03-2010*
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1479 662,51 1603 108,72
Zysk/strata ze sprzedazy 86 965,77 165 651,68
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 149 442,50 166 600,52
Zysk/strata brutto 143 718,37 163 135,23
Zysk/strata netto 125 174,37 156 715,23
Amortyzacja 22 325,84 30 436,41
Kapitat wtasny 3603 843,77 2 416 355,26
Zobowiazania dtugoterminowe 130 595,62 94 909,10
Zobowiazania krétkoterminowe 1 052 808,75 1205 529,84
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 751 436,72 455 502,42
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1313 399,76 983 787,82

* dane niezaudytowane

Zrodto: TAX-NET

6.5.1. Komentarz zarzqdu emitenta na temat czynnikdéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiqgniete wyniki

finansowe w pierwszym kwartale 2011 roku.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spoétka konsekwentnie realizowata przyjeta strategie rozwoju. Zmniejszenie przychodoéw za
pierwszy kwartat 2011 w stosunku do pierwszego kwartatu 2010 jest wynikiem zaprzestania przez TAX-NET S.A. swiadczenia
ustug doradztwa podatkowego od kwietnia 2010. Ustugi te zwiekszaty wartosc¢ sprzedazy w 1 kwartale roku 2010. Od roku 2011
ustugi te beda swiadczone w ramach spétki zaleznej TAX-NET DORADCY. Na roznice w wielkosci sprzedazy miaty tez wptyw
przesuniecia w realizacji prac nad zamknieciem rocznym klientéw rozliczanych za pomoca ksiag handlowych majace miejsce w 1
potowie kazdego roku. Prace te i ich fakturowanie rozktadaja sie nierdbwnomiernie w pierwszej potowie kazdego roku.
Pomimo nizszych przychodéw w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (2010), w Swietle wynikow za | kwartat
2011 roku Zarzad oczekuje, ze w catym roku planowany poziom przychodéw i zyskow, przedstawiony w Dokumencie
Informacyjnym powinien zostac¢ osiagniety.

6.5.2. Informacja zarzqdu na temat aktywnosci, jakq w pierwszym kwartale 2011 roku Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, a w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W ramach realizacji strategii rozwoju dotychczasowej dziatalnosci emitenta w dniu 23 lutego 2011 roku powotana zostata spotka
zalezna TAX-NET Doradcy sp. z o.0. Przedmiot jej dziatalnosci obejmowat bedzie $wiadczenie ustug z zakresu doradztwa
podatkowego. Udziaty w spotce objeto szescioro akcjonariuszy Spotki TAX-NET S.A. (po 5%) oraz TAX-NET S.A. (70%). Dzieki
powstaniu nowego podmiotu mozliwe bedzie petne $wiadczenie ustug doradztwa podatkowego zgodnie z Ustawa o doradztwie
podatkowym.

W lutym i marcu Spotka przeprowadzita emisje nowych akcji serii C i D. Subskrypcja Akcji miata charakter subskrypcji prywatnej
i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). W ramach oferty private placement inwestorom przydzielane byty akcje serii D emitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu. tacznie w ofercie akcji serii D objetych zostato 232 765 szt. akcji z 700 000 szt. oferowanych.
Wyemitowane akcje serii C zostaty zaoferowane wtascicielowi kancelarii Focus w zamian za wktad niepieniezny w postaci
przedsiebiorstwa. W ten sposob zrealizowane zostato kolejne przejecie przez TAX-NET.

TAX-NET SA
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Dokonane w marcu 2011 roku przejecie kancelarii podatkowej Focus z Bytomia stanowi bardzo istotny krok w rozwoju Emitenta i
byto takze jednym ze strategicznych celow emisji prywatnej, ktora Spotka przeprowadzita. Dzieki tej transakcji pozyskano liczng
grupe nowych klientow. Przejecie przyczyni sie to takze do umocnienia pozycji Emitenta na rynku ustug rachunkowych na
terenie aglomeracji slaskiej. Rownie istotne znaczenie ma fakt, ze ustugi z zakresu rachunkowosci sa bardzo rentowne, co
bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki finansowe w przysztosci. Kancelaria Focus zostanie wtaczona w struktury oddziatu TAX-
NET S.A. w Bytomiu. Nowym pracownikom zaoferowany zostanie m.in. cykl szkolen, ktory utatwi im dalszy rozwdj zawodowy.

Za srodki pozyskane w trakcie oferty private placement TAX-NET S.A zamierza zrealizowac jeszcze kilka projektow. Chodzi m.in.
o przejecie kolejnej firmy z branzy doradztwa finansowego oraz wdrozenie innowacyjnego systemu z zakresu e-ksiegowosci TAX-
NET Direct. Tej ustudze towarzyszy¢ bedzie rowniez pakiet ustug doradczych. Spoétka wychodzi w ten sposdb naprzeciw
zapotrzebowaniom rynku. Stanowi to jeden z istotnych elementéw w strategii jej rozwoju, ktéra zaktada takze dokonywanie
przeje¢ podmiotow z branzy ustug ksiegowych.
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmian Statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sad
7.2.1. Statut spotki akcyjnej
TESKT JEDNOLITY UMOWY SPOLKI
TAX-NET SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE.
§1.
1. Spotka powstata w drodze przeksztatcenia spotki Ksiegowosc, Podatki, Doradztwo TAX-NET Sp. z o.o.
2. Zatozycielami spotki sa dotychczasowi wspolnicy spotki  Ksiegowosé, Podatki, Doradztwo TAX-NET Sp. z o.0.: Halina
Gtosna, Dariusz Gutowski, Adam Kotasinski, Mariusz Malesza, Grazyna Nelip i Rafat Wicher.
§2.
1. Firma Spotki brzmi TAX - NET Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze rowniez uzywac skroconej firmy TAX - NET S.A. oraz wyrozniajacego Spotke znaku graficznego.
§3.
1. Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach.
2. Spotka dziata na terenie catej Polski oraz za granica.
3. Spotka moze tworzyc¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju

i za granica, jako wspolnik badz akcjonariusz, jak rowniez prowadzi¢ zaktady wytworcze, handlowe i ustugowe, a takze
przystepowac do organizacji gospodarczych.

§ 4.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

64.19.2
64.20.Z
64.91.2
64.92.7
64.99.7

66.19.7

66.21.Z
68.20.7
68.31.Z
68.32.7
69.20.Z
70.10.Z

70.21.Z
70.22.7

73.11.2
73.20.Z
74.30.2

74.90.Z -

78.10.Z -

78.20.2
78.30.Z

82.11.Z -
82.19.Z -

- Pozostate posrednictwo pieniezne.

- Dziatalnos¢ holdingow finansowych.
- Leasing finansowy.
- Pozostate formy udzielania kredytow.

- Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.
- Dziatalnos¢ zwiazana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.
- Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
- Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.
- Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.
- Dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe.
- Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem
holdingow finansowych.
- Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja.
- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
Zarzadzania.
- Dziatalnos¢ agencji reklamowych.
- Badanie rynku i opinii publicznej.
- Dziatalnos¢ zwiagzana z ttumaczeniami.
Pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.
Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow.
- Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej.
- Pozostata dziatalnos¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow.
Dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z administracyjna obstuga biura.
Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura.
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82.30.Z -
82.91.Z7 -
82.99.7 -

85.59.B -

Dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow.

Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana.

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, ktorej prowadzenie objete jest obowiazkiem uzyskania odpowiednich koncesji, zezwolen,
certyfikatow i innych aktow administracyjnych uprawniajacych do podjecia danej dziatalnosci, bedzie prowadzona przez Spétke
po uprzednim ich uzyskaniu.

§ 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

10.

11.

Il. KAPITAL | AKCJE.

§6.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.641.382,50 zt (milion sze$cset czterdziesci jeden tysiecy trzysta osiemdziesiat dwa
ztote piecdziesiat groszy)) i dzieli sie na:
2.700.000 (dwa miliony siedemset tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii ,,A” o numerach od A 0000001 do A
2.700.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od B 000001 do B 300.000 o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda”,
50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od C 000001 do C 50.000, o wartosci
nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
232.765 (dwiescie trzydziesci dwa tysigce siedemset szescdziesigt piec) akcji na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od D 00001 do D 232.765, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda”.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w catosci w wyniku przeksztatcenia.
Akcje serii ,,A” sa uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

§7.
Z chwila zbycia, akcje imienne serii ,,A” traca uprzywilejowanie, o ktorym mowa w § 6 ust. 3, chyba ze nabywca jest
Akcjonariusz, ktoremu w chwili nabycia tych akcji, przystuguja inne akcje uprzywilejowane imienne serii ,,A” albo
spadkobierca akcjonariusza posiadajacego akcje uprzywilejowane lub zbycie tych akcji nastapito w drodze darowizny.
Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje uprzywilejowane imienne serii ,,A” obowiazany jest pisemnie zawiadomic
Zarzad, oznaczajac jednoczesnie warunki zbycia, a w szczegolnosci liczbe zbywanych akcji i ich cene.
Zarzad zobowiazany jest wysta¢ kopie zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 - nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu)
dni od dnia jego otrzymania - wszystkim Akcjonariuszom, ktéorym w dniu otrzymania przez Zarzad zawiadomienia, o
ktorym mowa w ust. 2, przystuguja inne akcje uprzywilejowane imienne serii ,,A”.”,
Akcjonariuszom, ktorym w dniu otrzymania przez Zarzad pisemnego zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2,
przystuguja inne akcje uprzywilejowane imienne serii ,,A” przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia oferowanych akcji
Akcjonariusz, o ktorym mowa w ust. 4, zamierzajacy naby¢ akcje przeznaczone do zbycia, zobowiazany jest w terminie
nie przekraczajacym 14 (czternastu) dni od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3, przesta¢ pisemna
oferte Zarzadowi, ktory nastepnie powiadamia o tym zbywce.
Jesli wiecej niz jeden Akcjonariusz, o ktorym mowa w ust. 4, wyraza gotowos¢ nabycia zbywanych akcji i zgtoszone
oferty przekraczaja liczbe akcji przeznaczonych do zbycia, przydziat tych akcji nastepuje w stosunku ilosci akcji
dotychczas przez nich posiadanych.
Akcjonariusz korzystajacy z prawa pierwszenstwa obowigzany jest zaptaci¢ cene nabycia w terminie 21 (dwudziestu
jeden) dni od daty ustalenia ostatecznej ilosci akcji, ktore nabywa.
Jezeli zaden z Akcjonariuszy, o ktorych mowa w ust. 4, nie skorzysta z prawa pierwszenstwa lub nie wszystkie akcje
uprzywilejowane imienne serii ,,A” zostang zbyte w wykonaniu prawa pierwszenstwa, sprzedajacy Akcjonariusz ma
prawo sprzedac akcje osobie trzeciej, za cene okreslong w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2
Zbycie akcji uprzywilejowanych imiennych serii ,,A” z naruszeniem postanowien niniejszego paragrafu, powoduje
bezskutecznos¢ tego zbycia wobec Spotki
Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, powinny by¢ dokonane w formie listow poleconych
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru. O dacie zawiadomienia decyduje data stempla pocztowego.
Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.
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12. Zbycie akcji lub ustanowienie na nich zastawu wymaga zezwolenia udzielonego przez Zarzad Spotki. Zarzad udziela
zezwolenia w trybie opisanym w art. 377 Kodeksu spotek handlowych przy uwzglednieniu zmian wynikajacych z
brzmienia niniejszego Statutu.

§8.
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ przez emisje nowych akcji, poprzez okreslenie minimalnej i

maksymalnej wysokosci tego kapitatu oraz jako podwyzszenie docelowe lub warunkowe. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki moze byc dokonane takze poprzez zwiekszenie nominalnej wartosci akcji.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia - w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania przeksztatcenia Spotki
- kapitatu zaktadowego o kwote 1.125.000,00 zt (jeden milion sto dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych), na zasadach
okreslonych w art. 444 - 4471 Kodeksu spotek handlowych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze odby¢ sie w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego. Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne
lub za wktady niepieniezne.

§9.
1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane.
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
3. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia ich przez Spétke (umorzenie dobrowolne) lub

tez bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz
w roku obrotowym.

4. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, powzietej wiekszoscia 3/4 (trzech czwartych) gtosow,
zawierajacej podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego Akcjonariuszowi akcji umorzonych
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy Akcjonariuszy, przy czym umorzenie takie moze nastapi¢ tylko w przypadku
wystapienia nastepujacych okolicznosci:

1) ogtoszenia upadtosci Akcjonariusza.
1. ORGANY SPOLKI.
§10.
1. Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
2. Organy Spotki dziataja zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz ustalonymi dla
nich regulaminami.
A. ZARZAD.
§11.
1. Zarzad Spotki sktada sie od 1 (jednego) do 6 (szesciu) Cztonkow.
2. Cztonkow Zarzadu na wspdlng 5 letnig (piecioletnia) kadencje powotuje Rada Nadzorcza, okreslajac liczbe Cztonkow
Zarzadu na kazda kadencje oraz funkcje, jaka powotana do Zarzadu Spétki osoba ma petnié¢ w Zarzadzie.
3. Rada Nadzorcza moze odwotac Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spotki przed uptywem kadencji.
§12.
1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej, jako wspolnik jawny lub cztonek wtadz.
2. Rada Nadzorcza ustala forme zatrudnienia i wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu.
§13.
1. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spoétki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego

Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.
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2. Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spoétki, wypetniajac swoje obowiazki ze starannoscia wymagana w obrocie
gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisow prawa, Statutu Spotki oraz uchwat i regulaminow powzietych lub
uchwalonych przez Walne Zgromadzenie lub Rade Nadzorcza.

3. Zarzad moze wydawac regulaminy okreslajace w szczeg6lnosci: organizacje wewnetrzna Spotki, zasady rachunkowosci,
zakres uprawnien, obowiazkow i odpowiedzialnosci na poszczegodlnych stanowiskach pracy.

§ 14,
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
2. W przypadku Zarzadu jednoosobowego Spotke reprezentuje Cztonek Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do reprezentowania Spotki i sktadania w jej imieniu oswiadczen, wymagane jest wspétdziatanie dwoch
Cztonkow Zarzadu lub jednego Cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

3. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy jego uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow. W przypadku rownosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
4, Zarzad moze podejmowac uchwaty, jezeli wszyscy Cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o posiedzeniu.
§15.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA.

§16.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Do szczegbtowych obowiazkéow Rady Nadzorczej nalezy:
1) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskow i strat, zarowno co do zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) rozpatrywanie bilansow kwartalnych z prawem czynienia uwag i zadania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzenie
ksiag handlowych i kasy Spotki w kazdym czasie wedtug swego uznania,
3) wyznaczanie biegtych rewidentéow w celu przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki,
4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1) i 2),
5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow cztonkéw Zarzadu,
6) delegowanie swego Cztonka lub swoich Cztonkow - na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce - do czasowego

wykonywania czynnosci Zarzadu w miejsce zawieszonego Cztonka lub Cztonkéw Zarzadu, albo gdy Zarzad z
innych powodow nie moze dziatac,

7) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

8) dokonywanie wyboru likwidatorow,

9) zatwierdzanie plandw przedsiebiorstwa Spotki,

10) wyrazenie zgody dla Zarzadu do wniesienia czesci majatku Spotki innego niz nieruchomosci w charakterze
aportu do innej spotki,

11) wyrazenie zgody dla Zarzadu do nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

12) wyrazenie zgody dla Zarzadu do zbycia srodkow trwatych przez Spotke, ktorych wartosc przekracza 1/10 (jedna
dziesiata) wysokosci kapitatu zaktadowego oraz na dokonanie darowizny,

13) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spotke udziatow lub akcji w innych spotkach oraz na

przystapienie Spotki do innych podmiotow; utworzenie nowego podmiotu, utworzenie oddziatow, zaktadow
oraz przedstawicielstw,

14) rozpatrywanie wszelkich wnioskow i postulatow w sprawach stanowiacych nastepnie przedmiot uchwat
Walnego Zgromadzenia,

15) uchwalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§17.
1. Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat na zaproszenie Przewodniczacego. Ponadto musi by¢ zwotane
posiedzenie Rady na zadanie kazdego z jej Cztonkow lub na zadanie Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza wykonuje swe obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich Cztonkéow do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy

cztonkowie zostali na posiedzenie zaproszeni. Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow. W przypadku
roéwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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§18.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej jak 6 (szesciu) Cztonkdéw powotywanych na okres wspolnej kadencji, wynoszacej
5 (pied) lat.
2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, sposrod kandydatow wskazanych przez Akcjonariusza lub

Akcjonariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zaktadowego. Liczbe Cztonkéw Rady
Nadzorczej na dana kadencje ustala uchwata Walne Zgromadzenie.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej odwotuje Walne Zgromadzenie.

4, Cztonkow pierwszego sktadu Rady Nadzorczej powotuja Zatozyciele.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc¢ powotywani takze spoza grona Akcjonariuszy.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja sposrod swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, ktory okresla jej organizacje i sposob wykonywania czynnosci.

§19.

1. Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowaé do Zarzadu z wnioskami i
inicjatywami.

2. Zarzad ma obowiazek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub inicjatywy Rady
nie pozniej niz w ciagu 14 (czternastu) dni od daty ztozenia wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przegladac¢ kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu sprawozdan i wyjasnien, dokonywac
rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty,

4, Cztonkowie Rady Nadzorczej maja prawo do wynagrodzenia za kazde posiedzenie w wysokosci ustalonej przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ Przewodniczacemu oraz cztonkom Rady Nadzorczej dodatkowe
wynagrodzenie w postaci tantiemy z zysku Spotki, jak réwniez uchwali¢ Regulamin Wynagradzania Cztonkow Rady
Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE.
§ 20.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy najpozniej w ciagu szesSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego .

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub Akcjonariuszy reprezentujacych tacznie przynajmniej 1/20 (jedna dwudziesta) czes¢ kapitatu
zaktadowego. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wnioskodawca obowiazany jest wskazac
sprawy wnoszone do porzadku obrad.

4, Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy powinno nastapi¢ w
ciagu dwoch tygodni od daty ogtoszenia wniosku.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy:

1) Zarzad Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym w ust. 2 terminie,
2) pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 3 i uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 4.
§21.

1. O terminie, miejscu i porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotujacy Zgromadzenie zobowiazany jest zawiadomic
Akcjonariuszy zgodnie z regutami przewidzianymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

3. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) czes¢ kapitatu zaktadowego
moga zadac umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4, Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat, bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji,
chyba ze co innego wynika z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa lub niniejszego Statutu.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow oddanych, chyba ze co innego wynika z
bezwzglednie obowiazujacych przepisow Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu.

6. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow
organow Spotki lub likwidatordow, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza
tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

7. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym gtosowaniu.
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§22.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu, bilansdow oraz rachunkow zyskow i strat za rok ubiegty,
2) decydowanie o podziale zyskow lub sposobie pokrycia strat,
3) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium,
4) zmiana Statutu Spotki,
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,
6) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki, przy czym Walne Zgromadzenie moze podjaé¢ uchwate o istotnej

zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki bez wykupienia akcji tych Akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na
zmiane, pod warunkiem, iz uchwata bedzie powzieta wiekszoscia 2/3 (dwoch trzecich) gtosow w obecnosci
0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki lub przeksztatcenie Spotki,

8) podjecie uchwaty w sprawie likwidacji Spotki,

9) emisja obligacji,

10) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

11) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza,

12) inne kompetencje nalezace z mocy Kodeksu spétek handlowych do wytacznej wtasciwosci Walnego
Zgromadzenia.

IV. GOSPODARKA SPOLKI.

§23.
Na kapitat Spotki sktadaja sie:
a) kapitat zaktadowy ,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusze specjalne.
§24.
1. Czysty zysk moze by¢ przeznaczony na dywidende w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie lub inne cele
stosownie do uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien ustalenia prawa do dywidendy i termin jej wyptaty.
§ 25.

Sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat powinny byc sporzadzone przez Zarzad w terminie 3 (trzech) miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego i zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie nie pozniej niz 6 (szes¢) miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego.

§ 26.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE.

§27.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz inne wtasciwe
przepisy.
7.2.2. Zmiany statutu nie zarejestrowane przez sqd

Nie wystepuja.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu dziatajacy na podstawie Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata NR 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007r. (z p6zn. zm.)

Autoryzowany Doradca

GoAdvisers Spotka Akcyjna

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka TAX-NET Spétka Akcyjna

TAX-NET SA TAX-NET Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Euro (znak: €, kod ISO 4217: EUR) - waluta wprowadzona w 13 krajach nalezacych do
Unii Europejskiej w miejsce walut narodowych

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

k.s.h., kodeks spotek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94,
P0z.1037 z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TAX-NET SA

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PDA, Prawa do Akcji

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila
dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w
depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Prawa poboru akcji (PP)

Papier wartosciowy, z ktorego wynika przywilej pierwszenstwa przy zakupie
nowych akcji spotki przez jej dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do
liczby akcji juz posiadanych. Parytet ustalany jest w zaleznosci od wielkosci nowej
emisji w stosunku do juz zarejestrowanej liczby akcji i informuje, ile nowych akcji
mozna naby¢ bedac posiadaczem jednej akcji starej emisji.

Rada (WE)

Rada Wspolnoty Europejskiej

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r.
(z po6zn. zm.)

UE

Unia Europejska

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 1854 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2010

finansowymi Nr 211, poz. 1384)

Ustawa o ochronie konkurencji i Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007
konsumentow r. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
cywilnoprawnych 2010 nr 101 poz. 649)

Ustawa o podatku dochodowym od osdb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307 z pdzn. zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223, z
pozn. zmianami)

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie potaczen)
2004 R 0139, Dz.U. UE L 024, 29/01/2004
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Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (Dz.U. 2009 nr

Ustawa o podatku od spadkow i darowizn 93 poz. 768)

WZA, WZ, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie
Zarzad Zarzad Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TAX-NET SA

Prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedacy w obiegu publicznym od
Ztoty, zt dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz.U. Nr 84, Poz.383, z p6zin. zmianami)
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